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Sumar

Economia mondiala in anul 2012 a combinat problemele cauzate de criza datoriilor suverane din zona euro
si problemele aferente fiscalitatii din SUA, ceea ce a generat o vulnerabilitate sporita a principalelor monede
de circulatie internationala si reducerea comertului international. Adifional, scaderea cererii din partea
economiilor cu pondere semnificativa in consumul mondial a determinat scaderea preturilor internationale
la materiile prime, situatie nefavorabila pentru economiile emergente si in special pentru cele dependente
semnificativ de volumul si pretul materiilor prime exportate. Gama dificultatilor a fost completata cu
incertitudinile puternice care au predominat in anul 2012 pe pietele financiare, anumite evenimente

cauzand turbulente puternice pe intreg mapamondul.

Economia Republicii Moldova in anul 2012 a consemnat o contractare de 0.8 la suta fata de anul 2011,
preponderent din cauza evolutiei negative pronuntate a sectorului agricol determinata de seceta si a unei
cereri interne modeste. In acelasi timp, mediul extern a fost mai putin favorabil, odata cu contractarea
economiei europene, fapt ce a determinat o cerere externa moderata, exporturile majorandu-se doar cu 2.3 la
sutd. Consumul gospodariilor populatiei in anul 2012 s-a majorat doar cu 1.0 la sutd, aceasta evolutie fiind cu
mult mai modesta comparativ cu anii 2010 si 2011, ca urmare a temperarii ritmului de crestere a venitului
disponibil al populatiei si a diminuarii consumului de bunuri si servicii in natura. Consumul final al
administratiei publice a consemnat o majorare de 0.5 la suta. Formarea bruta de capital a inregistrat o
scadere de 2.8 la suta, determinata exclusiv de evolutia componentei variatia stocurilor. Formarea bruta de
capital fix a consemnat o majorare de 0.4 la sutd, in cea mai mare parte datorita cresterii cheltuielilor pentru
reparatii capitale ale mijloacelor fixe, investitiile capitale inregistrand o diminuare de 3.1 la suta. Ritmul
modest de crestere al consumului intern si contractarea investitiilor au cauzat diminuarea ritmului de
crestere a importurilor de bunuri si servicii, astfel incat acesta a constituit 2.5 la suta. Agricultura a
inregistrat o diminuare de 23.3 la sut4, in timp ce valoarea adaugata bruta din industrie a inregistrat o
majorare de doar 0.5 la suti. in anul 2012, rata somajului a constituit 5.6 la suta, fiind in diminuare cu 1.1
puncte procentuale. Totusi, diminuarea numarului de someri nu a fost insotita de o evolutie pozitiva a

populatiei ocupate.

in anul 2012, Banca Nationald a Moldovei a creat conditii necesare pentru incadrarea inflatiei in intervalul
de 5.0 la suta + 1.5 puncte procentuale, obiectiv stabilit pentru anul 2012 conform Strategiei politicii
monetare a BNM pentru 2010-2012. in acest fel, in luna februarie 2012, ritmul anual al inflatiei a intrat in
coridorul respectiv constituind 6.1 la suta, iar spre in luna decembrie 2012 - 4.1 la suta. in acelasi timp, in
luna decembrie 2012 ritmul anual al inflatiei a fost cu 3.7 puncte procentuale inferior valorii de 7.8 la suta

inregistrate in luna decembrie 2011. Pe parcursul anului 2012 ritmul anual al inflatiei de baza a cunoscut o


https://www.bnm.md
https://www.bnm.md/files/2012_ro.pdf

traiectorie descendents, in principal datorita tendintei de temperare a cererii interne, astfel acesta s-a
diminuat de la 5.9 la suta in luna ianuarie pana la 3.7 la suta in luna decembrie. Principalii factori care au
exercitat presiuni inflationiste pe parcursul anului 2012 le-au constituit conditiile agrometeorologice
secetoase din regiune care au cauzat majorarea preturilor la produsele alimentare. In acelasi timp, sporirea
preturilor din cadrul IPC a fost favorizata de efectele secundare generate de majorarile de tarife din toamna
anului 2011 si cresterea tarifului la energia electrica din luna mai 2012. Totodata, pe parcursul anului 2012
principalul factor care a atenuat cregterea preturilor a fost o cerere agregata mai redusa comparativ cu anii
precedenti determinata de temperarea ritmului de crestere a venitului disponibil al populatiei. in acelasi
timp, cursul nominal de schimb al monedei nationale fata de valutele principalilor parteneri comerciali a

exercitat, in ansamblu, presiuni dezinflationiste in perioada de referinta.

Cuantificand situatia macroeconomica, tendintele si estimarile indicatorilor macroeconomici pe termen
mediu, perspectivele inflatiei pe termen scurt si mediu in conditiile eventualelor incertitudini $i provocari
din perioada de referinta, precum si in scopul ancorarii presiunilor inflationiste, Banca Nationala a Moldovei
a promovat pe parcursul anului 2012 o politica monetara cu caracter adaptiv in conditiile unei inflatii joase,
monitorizand si anticipand evolutiile interne si cele ale mediului economic international, astfel incat, prin
flexibilitatea cadrului operational specific strategiei de tintire a inflatiei, a asigurat mentinerea stabilitatii

preturilor pe termen mediu.

Astfel, pe parcursul anului 2012 Banca Nationala a Moldovei a decis efectuarea a doua diminuari
consecutive ale ratei dobanzii de politica monetara cu cate 2.0 puncte procentuale. La sedinta Consiliului de
administratie al BNM din 26 ianuarie 2012, in baza rezultatelor evaluarii balantei riscurilor asociate
perspectivei pe termen mediu a inflatiei, s-a decis diminuarea ratei dobanzii de politica monetara de la 8.5
pana la 6.5 la suta anual si la 23 februarie 2012, din cauza persistentei riscurilor deflationiste determinate de
o diminuare potentiala a activitatii economice si a cererii interne, precum si al deteriorarii continue a
anticiparilor cu privire la evolutia activitatii economice pe plan global, a fost adoptata decizia privind
reducerea cu inca 2.0 puncte procentuale a ratei dobanzii de politica monetara, de la 6.5 la suta la 4.5 la suta.

Pana la finele anului 2012 rata mentionata nu a fost modificata, fiind pastrata la nivelul de 4.5 la suta.

Decizia respectiva a avut drept scop ancorarea anticipatiilor inflationiste prin prisma consolidarii
perspectivelor de mentinere a ratei inflatiei in interiorul intervalului de variatie de + 1.5 puncte procentuale

fata de tinta de 5.0 la suta.

Setul de instrumente ale politicii monetare utilizat de BNM corespunzator cadrului operational in vigoare s-

a dovedit a fi in continuare adecvat cerintelor de implementare a politicii monetare.

Sub influenta unui exces sporit de lichiditate, in anul 2012 activitatea de varsare de lichiditati a Bancii
Nationale a Moldovei poate fi caracterizata drept una secundar3, rolul principal, analogic anului 2011,

continuand sa revina operatiunilor de sterilizare a excesului de lichiditati de pe piata.

Regimul de functionare a facilitatilor permanente (depozite si credite overnight) stabilit pentru anul 2012 a
permis bancilor gestionarea eficienta a lichiditatilor proprii si a oferit Bancii Nationale a Moldovei un plus

de flexibilitate in realizarea politicii monetare.

in anul 2012 mecanismul rezervelor obligatorii a continuat s exercite functia de control monetar aflata in

stransa corelatie cu cea de gestionare a lichiditatii de catre BNM.

Mentinerea normei de constituire a rezervelor obligatorii la nivelul de 14.0 la suta din baza de calcul a fost

argumentata de pasivitatea pietei monetare interbancare, avand ca scop ameliorarea indicatorilor



cantitativi si calitativi ai acesteia si imbunatatirea mecanismului de transmisie.

Gestionarea ferma a lichiditatilor din sistemul bancar a urmarit asigurarea functionarii adecvate a pietei

monetare, mentinand echilibrul dintre stabilitatea preturilor si relansarea economiei nationale.

BNM a intervenit pe piata valutara interna pe parcursul anului 2012 in calitate de cumparator de valuta
straina, in vederea asigurarii incadrarii ratei anuale a inflatiei in interiorul intervalului de variatie de + 1.5
puncte procentuale de la tinta de 5.0 la suta, precum si cu scopul asigurarii consolidarii rezervelor valutare.
Pe fondul unei cereri relativ reduse de valuta straina din partea agentilor economici, excesul de valuta a fost
generat de o oferta neta de valuta straina de la persoanele fizice si un flux net masiv de credite externe si
investitii. Totodata, sporirea soldului conturilor curente si de depozit in valuta straina ale persoanelor fizice
si juridice a contribuit la cresterea volumului de lichiditati in valuta straina pe piata valutard interna. in
contextul acestor evolutii, precum si in limitele politicii monetare promovate, pe parcursul anului 2012 BNM
a absorbit surplusul de valuta straina prin procurarea excesului de valuta de pe piata valutara interbancara

in suma de 310.1 milioane dolari SUA.

La finele anului 2012 activele oficiale de rezerva s-au cifrat la 2515.0 milioane dolari SUA, majorandu-se cu
28.0 la suta fata de finele anului 2011 si acoperind circa 4.7 luni de import (in 2011 — acoperind 3.6 luni de

import) si 110.6 la suta din datoria externa totala a Republicii Moldova pe termen scurt.

La 31 decembrie 2012 in Republica Moldova functionau 14 banci licentiate de Banca Nationala a Moldovei,
inclusiv 4 sucursale ale bancilor si grupurilor financiare straine. La 15 februarie 2012 a fost retrasa licenta de

desfasurare a activitatii financiare a B.C. "Universalbank” S.A.

De mentionat c3a, la 1 ianuarie 2012 bancile au trecut la Standardele Internationale de Raportare Financiara
(SIRF).

Capitalul de gradul I pe sectorul bancar a atins valoarea de 6924.0 milioane lei, micsorandu-se comparativ
cu inceputul anului 2012 cu 473.5 milioane lei (6.4 la suta). La situatia din 31 decembrie 2012 capitalul de
gradul I al bancilor corespundea capitalului minim stabilit (norma >200.0 milioane lei), cu exceptia a doua

banci.

Descresterea capitalului de gradul I a fost determinata de majorarea marimii calculate, dar nerezervate a
reducerilor pentru pierderi la active si angajamente conditionale cu 977.2 milioane lei sau 61.1 1a suta, care
se exclude din calculul capitalului de gradul I. Reducerile pentru pierderi la active si angajamentele

conditionale s-au majorat ca urmare a inrautatirii calitatii portofoliului de credite la unele banci.

De mentionat c3, in conformitate cu Regulamentul cu privire la suficienta capitalului ponderat la risc, la 31

decembrie 2012 cuantumul capitalului minim necesar a fost stabilit in marime de 200.0 milioane lei.

Media suficientei capitalului ponderat la risc la 31 decembrie 2012 se mentinea in continuare la un nivel
inalt — 24.4 la suta ceea ce indica un grad inalt de siguranta a bancilor, determinat de existenta unui
potential de efectuare a operatiunilor fara afectarea capitalului. Totodata, o banca nu respecta acest

indicator.

Pe parcursul anului 2012 sectorul bancar din Republica Moldova a consemnat urmatoarele tendinte. Activele
conform SIRF au constituit 58304.4 milioane lei, majorandu-se fata de inceputul anului cu 9022.4 milioane
lei (18.3 1a suta). Cresterea activelor a fost determinata atat de sporirea datoriilor cu 8414.1 milioane lei (21.2

la sutd), cat si de majorarea capitalului (SIRF) cu 608.3 milioane lei (6.3 1a suta).



Ponderea creditelor neperformante (substandard, dubioase si compromise) in totalul creditelor s-a majorat

cu 1.6 puncte procentuale fata de inceputul anului, constituind 14.5 la suta la 31 decembrie 2012.

Pentru anul 2012 rentabilitatea activelor si rentabilitatea capitalului ale bancilor licentiate au inregistrat
valoare de 1.1 la suta si, respectiv, 5.6 la suta, fiind in descrestere fata de finele anului 2011 cu 0.7 puncte

procentuale si respectiv cu 5.0 puncte procentuale.

Marja neta a dobanzii a constituit 5.1 la suta la 31 decembrie 2012, fiind in scadere cu 1.3 puncte procentuale

comparativ cu finele anului 2011.

Lichiditatea pe termen lung pe sectorul bancar la situatia din 31 decembrie 2012 a constituit 0.7 (maxim 1.0).
Lichiditatea curenta pe sectorul bancar la finele anului 2012 a consemnat 32.9 la suta (minim 20.0 la suta).

Ambii indicatori sunt respectati de catre toate bancile.
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