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Evolutia conturilor internationale ale Republicii Moldova
in trimestrul II 2015 (date provizorii)

I. Precizari metodologice generale

Pentru trimestrul II 2015 au fost compilate doua variante ale balantei de plati: conform noilor cerinte MBP6
(pentru raportare oficiala catre FMI si diseminare, inclusiv prin publicarea pe site-ul web al BNM) si
conform cerintelor MBP5 (pentru utilizatorii interni si pentru publicarea indicatorilor pe site-ul web in

cadrul bazei de date interactive).

Comentariile analitice se prezinta pentru balanta de plati calculatid dupa noua metodologie (MBP6). In
acelasi timp, pentru a asigura utilizatorilor o trecere confortabila de la MBP5 la MBP6, s-au analizat si unii
indicatori ai balantei de plati calculati conform MBP5, in special investitiile directe in tara si peste hotare,
conform recomandarilor metodologice ale UE. Modificarile conceptuale majore sunt prezentate repetat in

anexa la nota analitica (Anexa ,Modificari metodologice conceptuale (MMC)").

Impactul net al modificarilor metodologice se manifesta prin faptul ca deficitul contului curent calculat
conform standardului MBP6 este superior celui calculat conform standardului MBPS5. In trimestrul II 2015
aceasta diferenta a constituit 21.37 mil. USD, modificarile metodologice afectand atat valoarea exporturilor,

cat si a importurilor de bunuri, servicii, precum si veniturile secundare.

II. Principalele evolutii ale conturilor internationale
ale Republicii Moldova in trimestrul II 2015

Pe parcursul trimestrului II 2015 sectorul extern al economiei Republicii Moldova s-a dezvoltat intr-un
mediu extern instabil, care a pastrat tensiunile de la inceputul anului. incetinirea dezvoltérii in tarile
partenere europene, in Federatia Rusa, scaderea preturilor mondiale la produse petroliere, majorarea
preturilor de consum, deprecierea leului moldovenesc fata de euro si dolarul SUA au fost printre factori care

au afectat economia nationala.

Ca rezultat al influentei combinate a acestor factori, in trimestrul II 2015 deficitul contului curent al balantei
de plati s-a majorat cu 6.2 la suta comparativ cu perioada similara a anului precedent si a inregistrat 118.60
mil. USD (8.1 1a suta in raport cu PIB). impreuna cu soldul contului de capital, evolutia contului curent a

condus la un necesar net de finantare de 106.19 mil. USD.
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Deteriorarea contului curent inregistrata in trimestrul II 2015 a avut loc ca urmare a scaderii excedentului
inregistrat la veniturile primare (de 3.1 ori) si veniturile secundare (-25.0 la suta), in pofida imbunatatirii

balantei comerciale.

Deficitul balantei comerciale in trimestrul II 2015 a constituit 518.52 mil. USD (-32.0 la suta fata de trimestrul
I1 2014). Raportat la PIB, soldul deficitar al balantei comerciale a inregistrat 33.0 la sutd, diminuandu-se cu
6.7 puncte procentuale comparativ cu perioada similara a anului precedent. Volumul comertului exterior cu
bunuri din balanta de plati (preturi FOB) a totalizat in trimestrul de raportare 1,292.70 mil. USD, diminuandu-
se cu 21.2 la suta in urma scaderilor inregistrate atat la exporturile de bunuri, cat si la importuri, respectiv cu
11.9 1a suta si 24.6 la suta.

Balanta serviciilor a inregistrat in trimestrul II 2015 un sold excedentar in valoare de 26.39 mil. USD.
Scaderea excedentului total al serviciilor a fost determinata de diminuarea excedentului la articolele
Servicii de prelucrare a materiei prime ce apartine altora (-15.2 la suta) si Servicii de telecomunicatii, de
informatica si informationale (-14.6 la suta), cu toate ca a scazut si deficitul inregistrat la Calatorii (-35.2 1a
suta). Desi atat exportul, cat si importul de servicii de transport s-au redus cu aproximativ cate o cincime in
urma scaderii volumului comertului exterior cu bunuri, modificarile s-au compensat reciproc si nu au

influentat semnificativ balanta totala a serviciilor.

Soldul excedentar al veniturilor primare s-a diminuat de 3.1 ori comparativ cu perioada similara a anului
precedent, ca rezultat al scaderii cu 28.6 la suta a intrarilor de venituri primare, precum si al majorarii cu
69.0 la suta a iesirilor de venituri. Compensarea pentru munca a determinat diminuarea intrarilor de
venituri primare, ea constituind 96.3 la suta din totalul acestora, respectiv veniturile din investitii, in special

venitul reinvestit, au determinat majorarea iesirilor de venituri, constituind 85.0 la suta din acestea.

Veniturile secundare au inregistrat un excedent in valoare de 301.94 mil. USD, care s-a diminuat cu 25.0 la
suta comparativ cu trimestrul I 2014 in urma scaderii cu 22.6 la suta a intrarilor de venituri secundare,
precum si ca rezultat al majorarii cu 4.2 la suta a iesirilor. Scaderea intrarilor de venituri secundare a avut
loc preponderent din cauza diminuarii cu 26.0 la suta a intrarilor de transferuri personale ce au inregistrat
201.02 mil. USD.

In trimestrul IT 2015, valoarea cumulata a veniturilor din munca si a transferurilor personale primite de

peste hotare a fost evaluata la 412.18 mil. USD, in scadere cu 27.4 la suta.

Remiterile personale in trimestrul II al anului 2015 au alcatuit 378.71 mil. USD in valoare neta. Remiterile
personale reprezinta un indicator nou calculat conform metodologiei MBP6, ce reflecta valoarea
compensarii nete pentru munca (excluzand cheltuielile de calatorii si unele taxe achitate de rezidenti peste

hotare), a transferurilor personale si celor de capital intre gospodariile casnice.

Contul de capital in trimestrul II 2015 a inregistrat un excedent de 12.41 mil. USD, determinat de granturile

aferente proiectelor investifionale primite din exterior de administratia publica (26.87 mil. USD).

In trimestrul II 2015 contul financiar a inregistrat un influx net in valoare de 131.11 mil. USD, activele
financiare diminuandu-se cu 49.39 mil. USD, iar pasivele majorandu-se cu 81.72 mil. USD in valoare neta.
Aceste evolutii au fost determinate in special de diminuarea cu 65.92 mil. USD a activelor sub forma de
valuta si depozite ale bancilor licentiate si ale populatiei, precum si de majorarea cu 73.30 mil. USD a

pasivelor sub forma de investitii directe.

Investitiile directe prezentate in baza activelor si pasivelor financiare (MBP6) au inregistrat in trimestrul II

2015 intrari nete in valoare de 72.84 mil. USD, ca urmare a cresterii nete a angajamentelor cu 73.30 mil. USD



concomitent cu majorarea neta a activelor cu 0.46 mil. USD. Cresterea neta a angajamentelor in trimestrul II
2015 a fost generata preponderent de reinvestirea veniturilor de catre investitorii straini in intreprinderile-
fiice moldovenesti (+79.69 mil. USD). Investitiile directe ale nerezidentilor sub forma de actiuni si participatii
in capitalul intreprinderilor din Republica Moldova s-au majorat cu 15.95 mil. USD. Cele mai mari intrari de
investitii directe in capitalul social al intreprinderilor rezidente au venit din Italia, Elvetia si Marea Britanie.
Concomitent, intreprinderile rezidente si-au rambursat datoriile fata de investitorii lor directi de peste

hotare in valoare neta de 22.34 mil. USD.

Stocul de investitii straine directe in economia nationala (MBP5) acumulat la sfarsitul trimestrului II 2015 a
fost evaluat la 3,538.61 mil. USD, in crestere cu 1.5 la suta fata de finele trimestrului I 2015, in urma
tranzactiilor efective (87.93 mil. USD), in pofida influentei negative a fluctuatiei ratei de schimb a valutelor
originale fata de dolarul SUA (-41.08 mil. USD). Stocul de investitii straine directe la 30.06.2015 a constat din
capitalul social si venitul reinvestit (73.5 la suta) si imprumuturile intragrup (alt capital) (26.5 la suta).
Imprumuturile intragrup sunt prezentate majoritar de angajamente, ce reprezinta stocul imprumuturilor
contactate de la investitorii straini (968.53 mil. USD) si de creante, ce reprezinta stocul de imprumuturi

acordate investitorilor straini (32.50 mil. USD).

in distributia geografica a stocului de capital social acumulat, investitorilor directi din tarile UE le-a revenit
ponderea majoritara de 52.5 la suta. Investitorii din tarile CSI au detinut o pondere de 11.2 la suta din totalul

capitalului social acumulat, iar cei proveniti din alte {ari — 36.3 la suta.

Principala activitate economica in care s-au acumulat preponderent pana in prezent investitii straine
directe ramane activitatea financiara (25.6 la suta din stocul de investitii straine directe sub forma de capital

social), urmata de industria prelucratoare (22.3 la suta).

In trimestrul II 2015 articolul alte investitii (valuta si depozite, imprumuturi, credite comerciale si avansuri,
alte creante si angajamente) s-a soldat cu intrari nete in valoare de 63.09 mil. USD, ca urmare a diminuarii

activelor cu 57.98 mil. USD si a majorarii angajamentelor cu 5.11 mil. USD.

Scaderea neta a activelor financiare a fost influentata in special de diminuarea activelor sub forma de
numerar si depozite in valuta cu 65.92 mil. USD (din care activele bancilor licentiate s-au diminuat cu 61.17
mil. USD).

Majorarea neta a angajamentelor financiare a fost determinata in particular de cresterea volumului de
credite comerciale si avansuri acordate agentilor economici rezidenti de catre partenerii lor din strainatate
(+35.25 mil. USD). In acelasi timp s-au atestat retrageri nete din depozitele deschise de nerezidenti in bancile
licentiate rezidente (18.27 mil. USD) si rambursari nete de imprumuturi (10.87 mil. USD) acordate anterior

rezidentilor de nerezidenti.

Articolul imprumuturi in cadrul altor investitii a inregistrat iesiri nete in valoare de 6.46 mil. USD, deoarece
rambursarile nete efectuate de rezidenti la imprumuturile contractate anterior de la nerezidenti (10.87 mil.
USD) au depasit rambursarile nete efectuate de nerezidenti la imprumuturile acordate lor anterior de
rezidenti (4.41 mil. USD).

In trimestrul II 2015 au fost valorificate imprumuturi externe in suma totala de 78.76 mil. USD (inclusiv
acumularea arieratelor la dobanzi), din care: pe termen lung — 78.04 mil. USD, pe termen scurt — 0.72 mil.
USD. De finantare externa a beneficiat in special sectorul societati nefinanciare, gospodariile populatiei si
institutiile fara scop lucrativ in serviciul gospodariilor populatiei, cu trageri in valoare de 47.16 mil. USD,

urmat de administratia publica (inclusiv cea locald) — 23.73 mil. USD. Principalii creditori ai administratiei



publice in trimestrul II 2015 au fost: guvernul Japoniei — 8.28 mil. USD, Banca Europeana pentru
Reconstructie si Dezvoltare — 3.99 mil. USD, Banca Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare — 2.99
mil. USD, Asociatia Internationala pentru Dezvoltare — 2.70 mil. USD, UniCredit Bank Austria — 2.67 mil.

USD, Fondul International pentru Dezvoltarea Agricola — 1.28 mil. USD.

Rambursarile de imprumuturi externe efectuate pe parcursul trimestrului II 2015 au constituit 89.63 mil.
USD, din care cea mai mare parte ii revine sectorului societati care accepta depozite (banci) — 39.70 mil. USD,
urmat de societati nefinanciare, gospodariile populatiei si institutii fara scop lucrativ in serviciul
gospodariilor populatiei — 35.60 mil. USD. Banca Nationald a Moldovei a efectuat in trimestrul II 2015

rambursari in valoare de 6.14 mil. USD din imprumuturile FMI contractate anterior.

La situatia din 30.06.2015 activele oficiale de rezerva au insumat 1,787.80 mil. USD, ceea ce acopera 4.1 luni
de import de bunuri si servicii si constituie 72.7 la suta raportat la datoria externa pe termen scurt (71.7 la
suta la 30.03.2015). Comparativ cu finele trimestrului I 2015, stocul activelor oficiale de rezerva s-a majorat
cu 2.0 la sut3j, fiind influentat in mare parte de fluctuatia ratei de schimb a valutelor originale fata de dolarul
SUA (+27.84 mil. USD) si de fluxul net efectiv din balanta de plati (+9.01 mil. USD).

Pozitia investitionala internationala a Republicii Moldova si-a majorat soldul debitor pe parcursul
trimestrului cu 1.8 la sutd, acesta ajungand la 5,628.59 mil. USD. Aceasta majorare a fost determinata in
principal de tranzactiile efective inregistrate in balanta de plati (131.11 mil. USD), desi fluctuatia ratei de

schimb a valutelor originale fata de dolarul SUA a cauzat o reducere cu 35.69 mil. USD a soldului negativ.

In trimestrul II 2015 stocul activelor financiare (3,498.30 mil. USD) a ramas practic neschimbat, iar cel al

pasivelor financiare (9,126.89 mil. USD) s-a majorat cu 1.0 la suta comparativ cu finele trimestrului I 2015.

Datoria externa bruta a Republicii Moldova la 30.06.2015 a inregistrat 6,434.23 mil. USD, micsorandu-se 0.5
la suta fata de finele trimestrului I 2015. Datoria publica si public garantata reprezinta 26.2 la suta din totalul
datoriei, insumand 1,685.17 mil. USD si majorandu-se pe parcursul trimestrului cu 2.0 la suta. Datoria privata
negarantata s-a cifrat la 4,749.06 mil. USD, fara schimbari esentiale. Angajamentele pe termen lung au
insumat 3,975.13 mil. USD (in crestere cu 0.5 la suta fata de 31.03.2015), constituind 61.8 la suta din total,
datoria externa pe termen scurt s-a cifrat la 2,459.10 mil. USD (in crestere cu 0.6 la suta fata de 31.03.2015),

avand o pondere de 38.2 la suta din datoria externa bruta.

Detaliile privind evolutia conturilor internationale (balanta de plati, pozitia investitionala internationala si

datoria externa) pot fi gasite in materialele analitice publicate pe pagina web oficiala a BNM:

- Conturile internationale ale Republicii Moldova pentru trimestrul II 2015 (date provizorii) @

- Balanta de plati pentru trimestrul II 2015 (date provizorii)

- Pozitia investitionala internationala la sfarsitul trimestrului II 2015 (date provizorii)

- Datoria externa bruta la sfarsitul trimestrului II 2015 (date provizorii) 4

Seriile statistice sunt disponibile incepand cu anul 1995 pentru balanta de plati conform MBPS5 si cu anul
2011 pentru balanta de plati conform MBP6, anul 1998 pentru pozitia investitionala internationala si anul

2000 pentru datoria externa:


https://www.bnm.md/ro/content/conturile-internationale-ale-republicii-moldova-pentru-trimestrul-ii-2015-date-provizorii
https://www.bnm.md/ro/content/balanta-de-plati-pentru-pentru-trimestrul-ii-2015-date-provizorii
https://www.bnm.md/ro/content/pozitia-investitionala-internationala-la-sfarsitul-trimestrului-ii-2015-date-provizorii
https://www.bnm.md/ro/content/datoria-externa-la-sfarsitul-trimestrului-ii-2015-date-provizorii
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