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Evolu‘gia ratei inﬂagiei in luna ianuarie 2016

in luna ianuarie 2016, ritmul cresterii preturilor de consum (IPC) pentru ultimele 12 luni a constituit 13.4 la
suta, fiind cu 0.2 puncte procentuale inferior celui din luna precedenta si mentinindu-se peste limita

superioara a intervalului de 1.5 puncte procentuale de la tinta de 5.0 la suta.

Pentru prima data in ultimele 12 luni s-a inregistrat o diminuare a ritmului anual al inflatiei. Aceasta
evolutie confirma ultima prognoza a BNM cu privire la diminuarea graduala a inflatiei anuale, inclusiv

datorita bazei inalte de comparatie din anul 2015.

Conduita politicii monetare continua sa fie afectata de persistenta riscurilor si incertitudinilor asociate
evolutiilor din mediul extern si intern. Riscurile externe la adresa inflatiei ramin ridicate, avind ca sursa
activitatea economica slaba din tarile zonei euro si recesiunea din Federatia Rusa - principalii parteneri
comerciali externi ai Republicii Moldova. Riscurile externe se propaga prin canalul remiterilor populatiei si
cel al comertului extern cu implicatii asupra diminuarii pe termen scurt a veniturilor valutare ale populatiei
si ale exportatorilor autohtoni, ceea ce se reflecta in evolutia ulterioara a inflatiei. Totodata, riscurile
principale de provenienta interna sint asociate aminarii aprobarii politicii fiscale pentru anul 2016 din

perspectiva conduitei politicii fiscale.

Riscurile la adresa inflatiei asociate preponderent deprecierii monedei nationale din anul precedent sint in
diminuare, dar vor continua sa se manifeste in perioadele urmatoare, prin preturile bunurilor importate si
prin tarifele la serviciile reglementate, majorarea accizelor la unele categorii de marfuri si, ulterior, prin
efectele de runda a doua, prin preturile la alte produse si servicii. In trimestrele urméatoare se anticipeaza
mentinerea presiunilor inflationiste, inclusiv din cauza conditiilor agrometeorologice nefavorabile din anul
precedent. Totusi, analizind balanta riscurilor, se anticipeaza un proces de diminuare graduala a ritmului
anual de crestere a preturilor, cu revenirea inflatiei in intervalul de variatie de #1.5 puncte procentuale de la

tinta de 5.0 la suta in trimestrul III, 2017.

in luna ianuarie, rata anuali a inflatiei a constituit 13.4 la suta, micsorindu-se cu 0.2 puncte procentuale fata
de valoarea din luna precedenta si fiind cu 8.7 puncte procentuale superioara celei din luna ianuarie 2015.
Similar perioadelor anterioare, dinamica anuala a inflatiei de baza si cea a preturilor la produsele alimentare
au exercitat cel mai mare impact asupra ratei anuale a inflatiei sub influenta deprecierii monedei nationale
procentuale, in timp ce cea a inflatiei de baza a generat un impact inferior fata de luna precedents,
constituind 4.3 puncte procentuale. Contributiile pozitive semnificative ale preturilor la produsele
alimentare si ale inflatiei de baza sint, in principal, rezultatul deprecierii monedei nationale din ultimul an,
dar si a conditiilor secetoase din anul 2015. Totodata, contributia din partea preturilor reglementate s-a redus
pina la nivelul de 2.9 puncte procentuale, iar contributia din partea preturilor la combustibili a ramas la

nivelul lunii decembrie, constituind 0.2 puncte procentuale.

Rata inflatiei lunare a constituit 0.7 la sutd, in cea mai mare parte, ca urmare a cresterii preturilor la

produsele alimentare cu 1.2 la suta. Preturile la produsele nealimentare si cele la servicii s-au majorat
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respectiv cu 0.2 si 0.4 la suta.

Rata anuala a inflatiei de baza a inregistrat in luna ianuarie 2016 valoarea de 14.2 la suta, fiind cu 0.4 puncte

procentuale inferioara celei din luna precedenta.

In luna ianuarie 2016, rata lunara a inflatiei de baza a constituit 0.9 la suta. Cele mai semnificative
contributii pozitive au fost generate de modificarea preturilor la componentele ,tigari” (2.3 la suta), ,educatie
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si invatamint” (2.2 1a suta), ,articole de uz casnic”

(1.11a suta) si ,servicii distractive” (0.9 la suta).

Preturile la produsele alimentare in luna de referinta s-au majorat cu 1.2 la suta fata de nivelul lunii
decembrie 2015, ca urmare a majorarii preturilor la ,legume proaspete” cu 7.9. la suta, la ,fructe proaspete” cu
7.5 la suta, la ,cartofi” cu 3.2 la suta, la ,bauturi nealcoolice” cu 1.0 la sutj, la ,peste si conserve din peste” cu
0.8 la suta si la ,lapte si produse lactate” cu 0.7 la suta. In acelasi timp, aceste majorari au fost usor atenuate

de diminuarea preturilor la ,oua” cu 12.8 la suta si la ,carne, preparate si conserve din carne” cu 0.6 la suta.

Cu excluderea factorului sezonier, preturile la produsele alimentare s-au majorat cu 0.5 la suta fata de
nivelul lunii precedente. Astfel, contributii pozitive la formarea ratei lunare a preturilor la produsele
alimentare au fost inregistrate din partea subgrupelor ,fructe proaspete”, ,legume proaspete” si ,produse de
morarit si panificatie”. De mentionat ca majorarea preturilor la produsele sus-mentionate a fost influentata,
in principal, de conditiile secetoase din vara anului 2015 ce au compromis substantial dezvoltarea culturilor
agricole, dar si de deprecierea monedei nationale fata de dolarul SUA cu 2.0 la suta pe parcursul ultimelor

trei luni.

Rata anuala de crestere a preturilor la produsele alimentare a constituit 14.6 la suta, fiind cu 0.3 puncte
procentuale superioara celei din luna decembrie 2015 si cu 10.1 puncte procentuale mai mare decit in luna

ianuarie 2015.

In luna ianuarie 2016, preturile la combustibili s-au micgorat cu 1.9 la suta fata de nivelul lunii precedente.
Evolutia respectiva a fost influentata preponderent de diminuarea preturilor la ,carburanti” cu 4.1 1a suta.
Totodata, preturile la ,gazul din butelii” si la ,carbunele de pamint” s-au micsorat cu 1.5 si 0.6 la suta
respectiv. Preturile la ,lemnele pentru foc” s-au majorat cu 1.9 la suta, in timp ce preturile la ,combustibil

lichid” au ramas la nivelul lunii precedente.

Ritmul anual al cresterii preturilor la combustibili in luna ianuarie a constituit 2.7 la sut3, fiind cu 0.6 puncte
procentuale inferior celui din luna decembrie 2015 si cu 2.2 puncte procentuale inferior celui din luna

ianuarie 2015.

In luna de referint, preturile la produsele si serviciile reglementate s-au majorat cu 0.2 puncte procentuale
fata de nivelul lunii decembrie 2015. Evolutia respectiva a fost determinata in cea mai mare parte de
cresterea preturilor la medicamente cu 0.3 la suta si la serviciile de sanatate cu 0.9 la suta. Totodata, in luna
ianuarie 2016, preturile la serviciile de asigurare pentru transport au inregistrat o crestere de 32.3 la suta.
Contributii neglijabile la dinamica lunara a preturilor la serviciile reglementate au fost generate de evolutiile
preturilor la serviciile transportului feroviar international, care s-au diminuat cu 0.7 la sut3, iar cele aferente

serviciilor aeriene s-au majorat cu 5.0 la suta.

Ritmul anual al cresterii preturilor la produsele si serviciile reglementate a constituit 13.1 1a suta, fiind
inferior cu 0.4 puncte procentuale fata de nivelul lunii precedente si superior cu 11.2 puncte procentuale fata

de valoarea inregistrata in luna ianuarie 2015.

BNM va monitoriza si va anticipa in continuare evolutiile interne si cele ale mediului economic
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international, inclusiv dinamica privind consumul populatiei, remiterile de peste hotare, indicatorii
monetari si ai pietei valutare, precum si modificarea conditiilor de comert extern, astfel incit, prin
flexibilitatea cadrului operational specific strategiei de tintire a inflatiei, sa asigure mentinerea stabilitatii

preturilor pe termen mediu.

[ In conformitate cu metodologia de calcul a IPC, anual se modificd coeficientii de ponderare, in baza
structurii cheltuielilor banesti ale populatiei conform datelor cercetarii bugetelor gospodariilor casnice in
anul t-2 ajustati la structura cheltuielilor banesti de lIa Conturile Nationale (metadatele de referinfa

hitp.//www.statistica.md/public/files/Metadate/IPC.pdf n). Trecerea la coeficientii de ponderare noi

(ponderea preturilor la produsele alimentare majorindu-se in detrimentul ponderii inflatiei de baza) a fost

efectuata pentru calcularea IPC in ianuarie 2016.

2] Cresterea mentionata la subcomponenta ,articole de uz casnic” se refera preponderent la: unelte si
accesorii mici (0.6 la sutd), aparate pentru prelucrarea informatiei (1.7 la suta), articole de menaj din tesaturi

(0.8 Ia suta), frigidere si congelatoare (1.7 la sut3) etc.
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