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Caseta tehnica: Declinul preturilor internationale la materiile
prime - cauze, evolutii si perspective

Caseta extrasa din:

Raport asupra inflatiei nr.2, mai 2016 ¢

Incepand cu anul 2012, cotatiile internationale la materiile prime au avut in medie trenduri constant negative. Aceasta a fost
una din cauzele care a generat schimbiri structurale in evolutia economiei mondiale. In aceasta perioada s-a accentuat
tendinta de temperare a activitatii in economiile emergente si in curs de dezvoltare, iar economiile avansate au progresat
gradual. In medie, conform calculelor in baza indicilor preturilor publicate de FMI, in 2012, preturile internationale la
materiile prime au scazut in medie cu 3.2 1a sutd, in 2013 - cu 1.6 la sutd, in 2014 - cu 6.3 la sutd si in anul 2015 - cu 35.3 1a suta.
Accentuarea severa a cotatiilor materiilor prime in 2015 a derivat din diminuarea in medie cu 17.11a suta a preturilor la
produsele alimentare, cu 23.11a suta a preturilor la metale si cu 44.8 la sutd a preturilor la resursele energetice (graficul

nr.0).

Graficul nr.1. Ritmul anual de crestere a indicilor preturilor ~ Graficul nr. 2. Ritmul anual de crestere a cotatiilor bursiere
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Factorii de baza ai reducerii preturilor la materiile prime au fost reprezentati de diminuarea cererii mondiale, abundenta
ofertei si aprecierea dolarului SUA. Pot fi evidentiate doua etape ale declinului cotatiilor materiilor prime: in prima etapa
cererea slaba din economiile avansate si aprecierea dolarului SUA au determinat reducerea preturilor la materiile prime si
respectiv periclitarea sectorului extractiv din economiile emergente, iar in etapa a doua temperarea din economiile

emergente a contribuit si mai mult la diminuarea cererii mondiale.

In anii ulteriori crizei economice din 2008-2009, dolarul SUA s-a apreciat usor in comparatie cu alte monede de circulatie

internationala. Indecele USDIndicele USD (USD index) mdsoara performanta dolarul SUA fata de un cos de valute: EUR, JPY,

pozitive, adicd dolarul SUA s-a apreciat. In anul 2013, indicele USD s-a diminuat in medie cu 0.9 la suti (graficul nr.2).

Aprecierea treptatad a dolarului SUA s-a datorat recuperarii economiei SUA si in special diminuarii ratei somajului in SUA,
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ceea ce a determinat ca SRF sa incheie in anul 2015 programele de stimulare monetara. Aprecierea dolarului SUA a
determinat reducerea cotafiilor la materiile primeLa burse se efectueaza cotarea materiilor prime in dolari SUA Totodatd,
tdrile emergente si in curs de dezvoltare dependente de exporturile de materii prime s-au confruntat cu deprecierea
semnificativd a monedelor locale fata de dolarul SUA. De exemplu in Ucraina, productia industriala din sectorul metalurgic
s-a contractat patru ani consecutiv (2012 - minus 3.6 la suta, 2013 - minus 5.3 la sutd, 2014 - minus 14.5 la sutd, 2015 - minus
16.11a suta), iar hrivna ucraineand s-a depreciat fata de dolarul SUA in medie cu 48.7 si 83.8 1a sutd in anul 2014 si respectiv
anul 2015. De mentionat cd conflictul armat din estul Ucrainei a avut de asemenea un impact negativ semnificativ asupra
industriei extractive si metalurgice din Ucraina, dat fiind concentrarea carierilor si a uzinelor metalurgice in regiunea

respectiva.

Graficul nr.3. Evolutia cotatiei pentru grau in corelatiacu  Graficul nr. 4. Ritmul anual de crestere a preturilor la petrol
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Abundenta de oferta in perioada mentionata a fost o alta cauza a reducerii preturilor la materiile prime. Un exemplu il
reprezinta preturile la grau care, dupd recolta bogata la nivel mondial din 2012, au fost in continud scddere. Totodata, in anii
ce au urmat, recolta a continuat sa fie satisfacatoare, iar comertul slab a sporit si mai mult oferta de grau la nivel mondial
(graficul nr.3). Alte produse alimentare, in perioada analizatd, au fost sub incidenta interdictiilor de export, ceea ce la fel a
contribuit la cresterea ofertei si respectiv la diminuarea preturilor. De exemplu, interdictiile de import pentru produsele
lactate din Uniunea Europeand impuse de cdtre Federatia Rusa si cererea redusa din China au contribuit la diminuarea in

medie cu 28.5 la sutd a preturilor la produsele lactate in anul 2015.

In 2014-2015, un alt fenomen semnificativ in economia mondiali a fost reducerea preturilor la petrol. Surplusul de petrol
inregistrat la nivel mondial a fost cauzat initial de majorarea nivelului productiei din tarile non-OPEC, ulterior, in anul
2015, crescand in proportie similara atat productia de petrol din tarile OPEC, cat si din tdrile non-OPEC (graficul nr.4).
Justificarea cresterii nivelului productiei de petrol in conditiile diminuarii preturilor a fost mentinerea si chiar majorarea
cotelor de piata, in conditiile in care unele sonde nerentabile au fost inchise, iar investitiile in domeniu au fost diminuate

drastic.

Perspectivele pentru anul 2016 sunt relativ satisfacdtoare, se mizeaza ca sporirea cererii mondiale va contribui la majorarea
treptata a cotatiilor materiilor prime. De asemenea, politicile monetare stimulative din unele economii avansate sunt
indreptate spre sporirea consumului care va contribui la majorarea preturilor la materiile prime. Un alt factor care ar putea
contribui la majorarea cotatiilor la produsele alimentare il reprezintd anticiparile negative privind recolta in unele regiuni,
in urma atestarii unor conditii agrometeorologice nefavorabile. In acelasi timp, tendinta de apreciere pe termen mediu a
dolarului SUA se mentine (anticiparea majorarii treptate a ratelor dobanzilor SRF), ceea ce ar putea conditiona diminuarea
in continuare a preturilor internationale la materiile prime. Totusi, majoritatea expertilor sunt de parere ca volatilitatea
cotatiilor materiilor prime va fi vadit mai redusa comparativ cu anii precedenti, ceea ce va facilita prognoza trendurilor pe

termen scurt.

CMmoTpuTe TaKXKe



MeTku
pret
pret la materiile prime. materia prima. cotatia s

cotatia bursiera

Vcrounuk YPJI:

http://www.bnm.md/ru/node/53752

CCBUIKM IO TEME:

1] http://www.bnm.md/r ntent/raport- ra-inflatiei-nr2-mai-2016 [2] http://www.bnm.md/ru/search?
hashtags[O]=pret [3] http: ii ime. i ima. i

http://www.bnm.md/ru/search?hashtags[0]=cotatia bursiera



http://www.bnm.md/ru/search?hashtags[0]=pre%C8%9B
http://www.bnm.md/ru/search?hashtags[0]=pre%C8%9B%20la%20materiile%20prime.%20materia%20prima.%20cota%C8%9Bia
http://www.bnm.md/ru/search?hashtags[0]=cota%C8%9Bia%20bursier%C4%83
http://www.bnm.md/ru/node/53752
http://www.bnm.md/ro/content/raport-asupra-inflatiei-nr2-mai-2016
http://www.bnm.md/ru/search?hashtags[0]=pre%C8%9B
http://www.bnm.md/ru/search?hashtags[0]=pre%C8%9B
http://www.bnm.md/ru/search?hashtags[0]=cota%C8%9Bia

