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Caseta tehnica: Temperarea structurala din economiile emergente

- consecinte pentru economia Republicii Moldova

Caseta extrasa din:

Raport asupra inflatiei nr.2, mai 2016 ¢

Anul 2015 poate fi caracterizat prin metamorfoza tendintelor din economia mondiala. Astfel, conform primelor estimari ale
Fondului Monetar International, in anul 2015, economia mondiald a avansat in medie cu 3.11a sutd, acesta fiind cel mai mic
ritm de dupa criza din 2008-2009 (graficul nr.1). Totodata, un ritm similar de crestere a fost atestat in anul 2008, cand
primul val al crizei a provocat stagnarea economiilor avansate. Ulterior, in 2009, economia mondiald in medie a stagnat,
data fiind contrapunerea ritmului de crestere de 3.11a sutd din economiile emergente si in curs de dezvoltare si declinul de
3.41a sutd al economiilor avansate. Insd, in 2015, la nivel global situatia are o conotatie diferita, ritmul redus de crestere al

economiei mondiale a fost determinat de temperarea semnificativa din economiile emergente si in curs de dezvoltare.

Graficul nr.1. Evolutia economiei mondiale si a grupurilor Graficul nr. 2. Evolutia economiilor BRICS (%)
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Per ansamblu, in anul 2015 economiile emergente si in curs de dezvoltare au crescut in medie cu 4.0 la suta. Focarul
temperarii cresterii medii a economiilor emergente reprezinta trei economii din grupul BRICS si anume China, Federatia
Rusa si Brazilia. Economia chinezd a prezentat in 2015 primele semnale ale supraincalzirii economiei - turbulentele de la
bursa chinezd, deprecierea yuanului chinezesc de catre autoritdti pentru a concura cu alte monede de circulatie

internationald, dar si scdderea cererii externe, in special cea din zona euro.

Economia Federatiei Ruse s-a contractat cu 3.7 la suta in 2015, dupa ce la inceputul anului 2014 Uniunea Europeana, Statele
Unite ale Americii si tarile satelit ale blocului vestic au impus un sir de sanctiuni economice ca raspuns la conflictul ruso-
ucrainean. Un alt factor care a doborat economia rusa a fost declinul preturilor la petrol incepand cu sfarsitul anului 2013,

drept urmare a caruia rubla ruseasca s-a depreciat semnificativ. De exemplu, la 31 decembrie 2015 pretul petroluluiPentru
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decembrie 2013, analog in perioada respectiva rubla ruseasca depreciindu-se cu 122.7 1a suta. Din graficul nr.3 se observa cd
cea mai mare parte a deprecierii ruble rusesti (58.8 la sutd) s-a atestat in anul 2015, ca raspuns la reducerea in medie cu 47.5
la suta a preturilor la petrolul Urals. Unul din efectele cele mai vizibile a fost inflatia de doua cifre, in luna martie 2015 fiind

atins nivelul maxim din anul 2002 al inflatiei anuale de 16.9 la suta.

Graficul nr.3. Aprecierea(-) / depricierea(+) rublei rusesti in Graficul nr. 4. Impactul evolutiei preturilor mondiale la

corelatie cu evolutia pretului petrolului Urals (%) metale asupra industriei metalurgice din Ucraina (%)
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In 2015, economia Braziliei s-a contractat cu 3.8 la suta. Principalii factori ai crizei braziliene au fost sciderea preturilor la
materiile prime, incetinirea cererii din China, cresterea dolarului SUA pe piata internationald, devalorizarea yuanului si,
desigur, criza politica internd. Ca rezultat, Brazilia s-a confruntat cu o inflatie de doua cifre, prabusirea monedei locale,
recesiunea si cresterea somajului, ceea ce s-a dovedit a fi nociv pentru economie, in conditiile in care consumatorii, in

ultimii ani, au utilizat in mod activ imprumuturi pentru a finanta consumul personal.

Ucraina a fost o altd economie care pe langa premisele interne pentru contractarea economiei, a fost afectatd si de
aprecierea dolarului SUA si reducerea preturilor mondiale la materiile prime. Din graficul nr.4 se observa vadit corelatia
semnificativa dintre evolutia preturilor mondiale la metale si activitatea metalurgica din Ucraina. Astfel, in 2015, dupa alti
trei ani consecutivi de declin, indicele productiei industriei metalurgice din Ucraina s-a redus in medie cu 16.11a sutd, dupa

ce indicele preturilor mondiale la metale s-a diminuat in medie cu 23.11a suta.

La fel ca multe alte economii in curs de dezvoltare, economia Republicii Moldova a fost afectatd de conjunctura regionala.
Astfel, presiunile generate de aprecierea dolarului SUA si deprecierea valutelor din regiune, dar si restrictiile la import
aplicate de Federatia Rusd incepand cu a doua jumadtate a anului 2013 au afectat semnificativ comertul extern. Astfel, in
2015, leul moldovenesc s-a depreciat in medie cu 34.11a suta comparativ cu dolarul SUA, iar exporturile s-au diminuat in
medie cu 15.9, la sutd, dintre care cu 33.11a suta au scazut exporturile cdtre tdrile CSI. Drept urmare a crizei din Federatia
Rusa, a deprecierii rublei rusesti si a noilor reguli de migratie cu scop lucrativ in Federatia Rusd, incepand cu anul 2014, s-a
atestat o contractie a remiterilor, mediile anuale diminuandu-se cu 7.7 1a suta in 2014 si cu -28.8 la sutd in 2015. (graficul
nr.5).

Graficul nr.5. Ritmul mediu anual de crestere a remiterilor si exporturilor catre tarile CSI in contextul evolutiei paritatii

MDL,/USD (%)
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