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Conturile internationale pentru anul 2016 (date provizorii) - materialul analitic integral

In anul 2016, economia Republicii Moldova a inregistrat o crestere reald de 4.11a sutd, dupd contractarea PIB-ului cu 0.4 la
sutd in anul 2015. Aceasta crestere s-a datorat in cea mai mare mdsura majorarii valorii adaugate brute in agriculturd,

comert siin serviciile de intermediere financiara.

Cu toate cd volumul fizic al bunurilor exportate a inregistrat cresteri semnificative in trimestrele III-IV 2016, valoarea
acestora s-a majorat neesential comparativ cu anul 2015 din cauza preturilor in scadere (tabelul 7). Concomitent s-au
diminuat si preturile bunurilor importate, insd tempoul de diminuare a avut o tendintd descrescdtoare. La aceasta a
contribuit, in special, decizia tarilor OPEC si a altor tdri exportatoare de petrol, luatd in noiembrie 2016, de a reduce
volumele de extragere a titeiului, ceea ce a condus la majorarea preturilor la sfarsitul anului. Astfel, dacd in trimestrele I-III
2016 raportul de schimb in comertul exterior cu bunuri al Republicii Moldova ardta o dinamica pozitiva (preturile la
bunurile exportate diminuandu-se mai lent decat preturile celor importate), in trimestrul IV 2016 evolutia raportul de

schimb s-a inversat.

Anul 2016, de asemenea, a fost marcat de o apreciere semnificativd a dolarului SUA, ceea ce a cauzat deprecierea leului

moldovenesc.
Pe piata interna, indicele preturilor de consum in decembrie 2016 fata de decembrie 2015 a constituit 102.4 la suta.

Remiterile personale primite de rezidentii Republicii Moldova s-au diminuat de la 21.7 la sutd raportate la PIB in anul 2015,
panad la 19.9 la suta in anul 2016, in special, ca urmare a scaderii intrarilor din Federatia Rusd, atat ca rezultat al micsorarii

valorii acestora cu 4.7 1a sutad, cat si al cresterii PIB-ului in preturi curente cu 3.6 la sutd in 2016.

Tabelul 1. Indicatorii macroeconomici principali ai Republicii Moldova

Tr. | Tr. Tr. 1l Tr. IV
U.M. 2015 2016

2016 2016 2016 2016
Produsul intern brut in preturi curente mil. lei 122,563 27,097 31,434 39,749 36,196 134,477
Produsulintern brut in preturi curente mil. USD 6,514 1,350 1,588 2,009 1,807 6,750
PIB, indicii volumului fizic % 99.6 100.8 101.8 106.3 106.5 104.1
Export de bunuri, indicii volumului fizic % 101 90 99 121 123 n.a.
Export de bunuri, indicii valorii unitare % 83 95 98 96 96 n.a.

Import de bunuri, indicii volumului fizic % 95 104 107 112 111 n.a.
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Import de bunuri, indicii valorii unitare % 79 88 93 94 99 n.a.

Raportul de schimb in comertul exterior cu

% 105.1 108.0 105.4 101.8 96.8 n.a.
bunuri
Rata de schimb medie pe perioada MDL/USD 18.8161 20.0737 19.7957 19.7896 20.0363 19.9238
Remiterile personale / PIB % 21.7 21.5 221 17.6 19.3 19.9
Fluxurile de ISD (acumularea netd de pasive) /

% 3.6 3.0 0.0 3.4 0.9 1.8

PIB

Surse: BNM, BNS

Deficitul contului curent a constituit 276.58 mil. USD (diminuandu-se cu 33.3 la suta fatd de anul 2015). Raportat la PIB,
acesta a constituit 4.11a suta si s-a redus cu 2.3 puncte procentuale (p.p.) comparativ cu anul precedent (tabelul 2).
Imbunititirea s-a datorat scaderii deficitului din comertul exterior cu bunuri si servicii (cu 2.7 p.p., raportat la PIB).
Concomitent, evolutia negativd a balantei veniturilor primare a influentat contul curent in sensul deteriorarii (-0.3 p.p.), in
primul rand din cauza scdderii remunerarii salariatilor rezidenti pentru munca prestatd patronilor nerezidenti (-1.4 p.p.).
Desi excedentul inregistrat la veniturile secundare s-a majorat in termeni absoluti, pe fundalul PIB-ului crescator raportul

balantei veniturilor secundare la PIB a ramas practic constant.

Tabelul 2. Contributiile principalelor componente la evolutia contului curent al balantei de pldti

Modificarea
Tr. | Tr. I Tr. 1l Tr. IV i
2015 2016 ponderii
2016 2016 2016 2016
2016 /2015
% p.p.
Contul curent /PIB -6.4 -5.9 -4.8 -4.9 -1.2 -4.1 2.3
Balanta comerciald / PIB -30.0 -30.6 -30.3 -23.6 -26.4 -27.3 2.7
Export de bunuri si servicii / PIB 38.0 39.0 39.0 33.7 42.7 38.4 0.4
Import de bunuri si servicii / PIB 68.0 69.6 69.3 57.3 69.1 65.8 -2.3
Balanta veniturilor primare / PIB 7.0 6.8 8.1 5.2 6.8 6.7 -0.3
Intrari de venituri primare / PIB, din
12.5 11.5 12.2 10.4 10.4 11.0 -1.5
care:
Remunerarea salariatilor / PIB 12.0 11.0 11.7 10.0 10.0 10.6 -1.4

lesiri de venituri primare / PIB, din care: 5.5 4.7 4.1 5.2 3.6 4.4 -1.1



Venituri din investitii / PIB 4.2 3.4 3.0 4.4 2.6 3.4 -0.8

Balanta veniturilor secundare / PIB 16.6 17.9 17.3 13.5 18.3 16.6 -0.1

Intrari de venituri secundare / PIB, din

18.8 20.1 19.4 15.2 20.2 18.5 -0.3
care:
Transferuri personale / PIB 11.6 12.3 12.3 9.5 11.0 11.1 -0.5
Cooperarea internationala curentd /
3.0 2.9 2.7 2.0 5.0 3.2 0.2
PIB
lesiri de venituri secundare / PIB 2.2 2.1 2.0 1.8 1.8 1.9 -0.3
Contul de capital / PIB 0.4 -0.8 -0.7 -0.9 -0.4 -0.7 -1.1
Necesarul net de finantare (soldul
-6.0 -6.7 -5.5 -5.8 -1.7 -4.8 1.2

conturilor curent si de capital) / PIB

Balanta comertului exterior cu bunuri s-a imbunatadtit gratie majorarii exporturilor, in pofida cresterii importurilor de
bunuri (s-au majorat importurile de bunuri de consum, in timp ce importurile de bunuri de capital si bunuri intermediare
s-au diminuat). Sub aspect regional, evolutia exporturilor a fost determinata de situatia economica a principalilor parteneri
comerciali din CSI. Cu toate cd, in trimestrul IV 2016, Federatia Rusa a depasit recesiunea economicad, inregistrand o
dinamicd pozitiva a PIB-ului, declinul din trimestrele I-III a lasat o amprenta asupra exporturilor moldovenesti in Rusia,
acestea scazand in anul 2016 cu 2.9 la sutd comparativ cu anul 2015. Totodatd, dupa recesiunea din 2015, Ucraina a inregistrat
o crestere reald, ceea ce a avut un impact pozitiv asupra exporturilor Republicii Moldova in aceasta tard (+8.4 la sutd). La
majorarea exporturilor in Ucraina a contribuit anularea, la sfarsitul anului 2015, a taxelor temporare la marfurile de import
ce au fost introduse anterior cu scopul stabilizarii balantei de plati. In Belarus insa recesiunea economica a continuat si in
anul 2016, ceea ce s-a reflectat in scaderea cu 21.3 la suta a exporturilor Republicii Moldova in aceastd tard. Se remarcd, de
asemenea, o scadere substantiald a exporturilor cdtre Kazahstan (de 4.4 ori), la care a contribuit interzicerea, incepand cu 1
iulie 2016, a tranzitului pe teritoriul Federatiei Ruse a marfurilor ce intra de pe teritoriul Ucrainei, precum si deprecierea

considerabila a tenghe-ului kazah.

Dinamica exporturilor in tarile Uniunii Europene a fost neuniforma, oglindind deosebirile in performantele economice ale
tarilor-membre UE. Daca, per total, exporturile de bunuri ale Republicii Moldova in UE au inregistrat o dinamicd pozitiva in
a doua jumadtate a anului, rezultand intr-o crestere anuala considerabild, evolutia exporturilor pe tari-membre UE a fost
diferita. In special s-au majorat exporturile citre Romania (cu 23.2 la sutd) si Bulgaria (de 2.6 ori), in timp ce exporturile in
Marea Britanie si Italia s-au diminuat (respectiv, cu 18.7 la sutd si 16.2 la sutd). De remarcat faptul ca majorarea in anul 2016
fatd de anul 2015 a exporturilor catre UE in termeni absoluti (+80.39 mil. USD) a compensat integral sciderea exporturilor in
CSI (-77.51 mil. USD).

In ceea ce priveste celelalte tari (altele decat UE si CSI), o crestere semnificativd a fost inregistratd la exporturile citre trile
Orientului Mijlociu, in special Irak (cu 53.8 la suta). De asemenea, s-au majorat exporturile cdtre tarile Asiei de Est si Sud-

Est, in special Malaiezia (de 3.4 ori) si China (cu 68.2 la suta).

Contul de capital a inregistrat un sold negativ de 46.71 mil. USD, determinat de diminuarea intrdrilor de transferuri de

capital din exterior primite de administratia publica pentru finantarea proiectelor investitionale.

Ca rezultat al tranzactiilor curente si de capital efectuate de rezidentii Republicii Moldova cu strdindtatea pe parcursul



anului 2016, necesarul net de finantare (suma dintre soldurile conturilor curent si de capital din balanta de pldti) s-a
diminuat cu 17.5 1a suta fata de anul 2015 si a constituit 323.29 mil. USD, ceea ce reprezinta 4.8 la suta in raport cu PIB (6.0 la

suta in anul 2015).

Principala sursd de acoperire a necesarului net de finantare in anul 2016 (tabelul 3), reflectata in contul financiar al balantei
de pldti, au fost activele sub forma de numerar si depozite in valuta ale agentilor economici rezidenti si ale populatiei (care
au scazut in 2016 cu 454.69 mil. USD, alimentand piata valutard interna). La acoperirea necesarului de finantare au
contribuit, de asemenea, intrarile de capital sub forma de credite comerciale si avansuri si de imprumuturi contractate din
exterior. Intrdrile nete de pasive sub forma de investitii directe In anul 2016 au continuat tendinta descrescdtoare,
inregistrand cea mai micd valoare din ultimii zece ani (124.39 mil. USD, -46.9 la sutd fatd de 2015). La scaderea intrdrilor nete
de ISD in Republica Moldova partial a contribuit conjunctura mondiald nefavorabila (conform datelor UNCTAD, fluxurile
globale de ISD au scazut in anul 2016 cu 13 la suta din cauza cresterii economice globale slabe), dar si situatia interna a fost

printre cauzele mentinerii reticentei investitorilor straini.

Tabelul 3. Sursele de acoperire a necesarului net de finantare, fluxuri financiare nete

Modificarea
Tr. | Tr. |l Tr. 1l Tr. IV i
2015 2016 ponderi
2016 2016 2016 2016
2016 /2015
% in raport cu PIB p.p.

Contul financiar -6.8 -10.8 -4.1 -4.3 0.4 -4.3 2.5
Investitii directe, din care: -3.5 -2.4 0.3 -3.3 -0.8 -1.6 1.9

Participatii la capital si actiuni, exceptand
-0.9 -1.0 -0.4 -0.9 -1.1 -0.8 0.1

reinvestirea profiturilor

Reinvestirea profiturilor -1.9 -1.6 -1.1 -2.9 0.2 -1.4 0.5
Instrumente de natura datoriei -0.7 0.2 1.7 0.4 0.1 0.6 1.3
Investitii de portofoliu si derivate financiare 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Alte investitii, din care: 1.4 -7.2 -14.6 -15.0 -4.5 -10.5 -12.0
Numerar si depozite 32 -6.3 -10.3 -9.2 3.1 -5.6 -8.8
Tmprumuturi -0.3 1.6 -0.3 -2.8 -5.2 -2.0 -1.7
Credite comerciale si avansuri -1.5 -2.6 -4.0 -3.0 -2.5 -3.0 -1.5
Alte creante / pasive 0.1 0.1 0.1 0.0 0.1 0.1 0.0
Modificarea activelor de rezerva -4.7 -1.2 10.2 14.0 5.7 7.9 12.6

Notd: (-) - intrdri nete de capital, (+) - iesiri nete de capital



Pozitia investitionala internationala a Republicii Moldova (conform MBPS5), la 31.12.2016, a ramas net debitoare si a constituit
-5,979.23 mil. USD, soldul negativ majorandu-se fata de sfarsitul anului 2015 cu 7.0 la suta: activele externe insumand
3,389.09 mil. USD, in scddere cu 1.4 la sutd, iar pasivele - 9,368.32 mil. USD, in crestere cu 3.8 la suta. Aceasta a determinat
inrdutatirea raportului dintre stocul activelor si pasivelor externe cu 1.9 p.p., pana la 36.2 la sutd la 31.12.2016. Stocul
angajamentelor fata de investitorii straini directi a reprezentat 3,581.43 mil. USD (in crestere cu 3.3 la suta de la inceputul

anului) si a constituit 38.2 la sutd din totalul pasivelor externe (tabelul 4).

Tabelul 4. Indicatorii principali aferenti pozitiei investitionale internationale

31.12.2016
31.12. 31.03. 30.06. 30.09. 31.12. /
uM
2015 2016 2016 2016 2016 31.12.2015
(%)
mil.
Pozitia investitionala internationald neta -5,587.73 -5,823.93 -5,907.88 -6,051.80 -5,979.23 107.0
usbD
Stocul activelor externe / stocul pasivelor
% 38.1 36.1 35.2 35.4 36.2 -1.9 p.p.
externe
Stocul investitiilor directe in economia mil.
3,466.07 3,492.39 3,501.81 3,579.49 3,581.43 103.3
nationald usb
Ponderea investitiilor straine directe in
% 38.4 38.3 38.4 38.2 38.2 -0.2 p.p.
stocul pasivelor
Ponderea imprumuturilor (fara
imprumuturile intragrup) in stocul % 32.6 325 32.2 321 32.0 -0.6 p.p.
pasivelor
mil.
Stocul activelor oficiale de rezerva 1,756.81 1,746.33 1,874.60 2,146.72 2,205.93 125.6
usD
Stocul activelor oficiale de rezerva /
Import mediu lunar (pe 12 luni) de bunuri luni 4.8 4.9 53 6.0 6.0 125.4

si servicii

Pe parcursul anului 2016 a avut loc reconsolidarea activelor oficiale de rezervd, astfel, 1a 31.12.2016, stocul lor a depasit
nivelul inregistrat la finele anului 2014, majorandu-se cu 25.6 la sutd fatd de sfarsitul anului 2015 si constituind 2,205.93 mil.

USD. Volumul activelor oficiale de rezerva corespunde tuturor criteriilor de suficienta:

— acoperirea a cel putin 3 luni de importuri de bunuri si servicii (au acoperit 6.0 luni);

— acoperirea integrald prin rezerve a datoriei externe pe termen scurt (au acoperit 130.5 la sutd);

— acoperirea a 20% din masa monetard M2 (au acoperit 94.9 la sutd);

— acoperirea a 100-150% din suma: 30% din datoria pe termen scurt + 15% din alte angajamente de portofoliu + 5% din M2

+ 5% din exporturi de bunuri si servicii (au acoperit 288.6 la suta) (diagrama 1).



Diagrama 1. Indicatorii suficientei activelor oficiale de rezerva ale Republicii Moldova la sfarsit de perioada, mil. USD
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Nota: DTS - datoria pe termen scurt (dupa scadenta originald), AAP - alte angajamente de portofoliu, M2 - masa monetard,
eX - export de bunuri si servicii. Criteriile se bazeaza pe recomandarile FMI din "Assessing Reserve Adequacy - Specific

Proposals”, aprilie 2015: http://www.imf.org/external/np/pp/eng/2014/121914.pdf p;

Datoria externd bruta a Republicii Moldova (MBP6) la 31.12.2016 a inregistrat 6,594.69 mil. USD, majorandu-se pe parcursul
anului 2016 cu 3.3 la suta (tabelul 5). Datoria publicd si public garantatd a reprezentat 27.0 la suta din totalul datoriei externe,
insumand 1,778.90 mil. USD, majorandu-se de la inceputul anului cu 4.5 la sutd. Datoria privatd negarantata s-a cifrat la
4,815.79 mil. USD, in crestere cu 2.9 la sutd de la finele anului precedent. Cea mai mare parte a stocului datoriei externe
brute ii revine datoriei pe termen lung (74.4 la suta). Ponderea creditorilor organizatii internationale si guverne straine in

stocul datoriei externe a Republicii Moldova sub forma de imprumuturi si alocari de DST a constituit 43.5 la suta.

Tabelul 5. Indicatorii principali aferenti datoriei externe (MBP6)

31.12. 31.03. 30.06. 30.09. 31.12. 31.12.2016/
UM 31.12.2015
2015 2016 2016 2016 2016 (%)
Datoria externd brutd mil. USD 6,381.24 6,436.60 6,438.72 6,609.15 6,594.69 103.3
Datoria externd publica si public
mil. USD 1,702.04 1,708.97 1,704.98 1,776.96 1,778.90 104.5
garantata
Datoria externd pe termen lung mil. USD 4,909.52 4,935.97 4,891.89 4,943.53 4,904.58 99.9
Ponderea datoriei externe publice si
public garantate in datoria externa % 26.7 26.6 26.5 26.9 27.0 0.3 p.p.
bruta
Ponderea datoriei externe pe termen
% 76.9 76.7 76.0 74.8 74.4 -2.6 p.p.

lung in datoria externa bruta

Ponderea creditorilor organizatii


http://www.imf.org/external/np/pp/eng/2014/121914.pdf

internationale si guverne straine in % 433 43.0 42.7
datoria externd sub forma de

fmprumuturi si alocari de DST

Active oficiale de rezerva / Datoria
% 119.4 116.4 121.2
externa pe termen scurt

Balanta de plati pentru anul 2016 (date provizorii) p;;

Pozitia investitionala internationala la sfarsitul anului 2016 (date provizorii) «;

Datoria externa bruta la sfarsitul anului 2016 (date provizorii) .

43.4 43.5

128.9 130.5

0.2 p.p.

11.1 p.p.

Seriile statistice sunt disponibile incepand cu anul 1995 pentru balanta de plati conform MBPS5 si cu anul 2009 pentru

balanta de plati conform MBP6, anul 1998 pentru pozitia investitionala internationald, anul 2001 pentru datoria externd

conform MBP5 si anul 2009 pentru datoria externa conform MBP6.
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