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Decizie de politica monetara, 5 iunie 2018

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din 5 iunie 2018, a adoptat
urmatoarea hotarare:

1. Se mentine rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara pe termen scurt la nivelul actual de

6.5% anual.

2. Se mentin ratele de dobanda:
- la creditele overnight la nivelul actual de 9.5% anual;

- la depozitele overnight la nivelul actual de 3.5% anual.

3. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in lei moldovenesti si in valuta neconvertibila la nivelul

actual de 40.0% din baza de calcul.

4. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in valuta liber convertibila la nivelul actual de 14.0% din

baza de calcul.
Decizia a fost luata in baza celor mai recente analize macroeconomice si a ajustarii prognozei inflatiei pe termen mediu.

Mentinerea ratei de baza la nivelul actual este determinata de presiunile dezinflationiste care vor persista in perioada
imediata, insa urmata de o inversare a tendintelor incepand cu trimestrul IV al anului curent. Cresterea economica, desi se

va pozitiona in proximitatea potentialului, va genera in continuare presiuni dezinflationiste.

Conform asteptarilor, rata anuala a inflatiei in luna aprilie 2018 a consemnat 3.7% si va iesi in luna mai curent din

intervalul de variatie a tintei.

Evaluarea si cuantificarea riscurilor asociate perspectivei inflatiei denota, in general, valabilitatea prognozei publicate in

luna mai 2018.

Cu toate acestea, au fost identificati noi factori care s-au conturat dupa runda de prognoza publicata in luna mai 2018 si
care vor contribui la o deviere nesemnificativa a traiectoriei pe termen scurt a inflatiei de la prognoza. Astfel, amanarea
modificarii tarifului la energia electrica in trimestrul curent a determinat o traiectorie superioara a preturilor reglementate
in trimestrul II 2018. Aceasta se va inversa in a doua parte a anului 2018 datorita unei diminuari anticipate mai
pronuntate a tarifului in trimestrul urmator. Totodat3, riscurile asociate cresterii peste asteptari a preturilor internationale
la petrol pot genera presiuni inflationiste in anul 2019, care se vor reflecta intr-o posibild ajustare mai pronuntata a

tarifelor in anul viitor.

Urmatoarea sedinta a Comitetului executiv al BNM cu privire la politica monetara va avea loc pe data de 26 iulie 2018,

conform calendarului publicat.
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