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Conturile internationale pentru anul 2018 (date provizorii) — materialul analitic integral m

Panelul cu principalii indicatori ai conturilor internationale @

Pe parcursul anului 2018 evolutia conturilor internationale ale Republicii Moldova a fost determinata de influenta

urmatorilor factori:

— In anul 2018 a continuat tendinta de crestere economica, PIB-ul Republicii Moldova majorandu-se cu 4,0 la suta in
termeni reali fatéd de anul 2017 (cu toate ca se remarca incetinirea ritmului de crestere economica comparativ cu cel
inregistrat in 2016 si 2017). Pe partea resurselor, la majorarea PIB-ului au contribuit in special comertul, constructiile,
transportul, industria prelucratoare. Pe partea utilizarilor, cresterea economica a continuat sa fie alimentata de
majorarea formarii brute de capital fix (+14,0 la suta fata de 2017 in termeni reali), precum si a consumului final al
gospodariilor populatiei (+3,8 la sutd), in timp ce exporturile nete au avut traditional o contributie negativa la cresterea
economica;

— Exporturile de bunuri si servicii, care s-au majorat cu 10,6 la suta fata de anul 2017, au fost influentate pozitiv de
cererea din partea principalelor tari-partenere (atat a celor din CSI, cat si a celor din UE), care au inregistrat cresteri
economice. Totusi, trebuie de remarcat dinamica negativa a exporturilor de bunuri inregistrata in a doua jumatate a
anului 2018: ca volum fizic, exporturile de bunuri au crescut cu 15,1 si 14,4 1a suta in trimestrele I si II 2018, iar in
trimestrele III-IV 2018 au scazut usor (-0,1 si -0,4 la suta fata de trimestrele III si IV 2017, respectiv). Preturile la bunurile
exportate de asemenea au demonstrat spre sfarsitul anului o dinamica negativa: daca in trimestrele I-III 2018 ele au
crescut cu 11,5, 11,4 si 3,5 la sutd, respectiv, atunci in trimestrul IV 2018 preturile au scazut cu 3,1 la suta comparativ cu
perioada similara a anului 2017. Evolutia negativa a exportului de bunuri in a doua jumatate a anului 2018 poate fi
atribuita unui sir de factori, printre care incetinirea ritmurilor de crestere economica inregistrata de unii din
principalii parteneri comerciali, precum si deprecierea lirei turcesti;

— Majorarea importurilor de bunuri si servicii (+18,9 la suté fata de anul 2017) a fost conditionata, in principal, de
inviorarea activitatii investitionale, ceea ce s-a manifestat prin cresterea importurilor de bunuri de capital si
intermediare, precum si de servicii pentru afaceri. De asemenea, la majorarea importurilor a contribuit cresterea
veniturilor disponibile ale populatiei, determinata de sporirea remiterilor personale si a salariilor (in special, in
sectorul public), precum si de relaxarea, incepand cu octombrie 2018, a politicii fiscale in ceea ce priveste diminuarea
ratei superioare a impozitului pe venit si majorarea scutirilor personale. Astfel, volumul fizic al bunurilor importate a
sporit cu 11,9, 9,2, 6,5 si 8,9 1a suta fata de trimestrele I-IV 2017, respectiv, iar preturile acestora — cu 15,0,12,1,8,0 si 4,4 la
sut, respectiv.

— Pentru ca preturile bunurilor importate au crescut cu un ritm mai accelerat decat preturile bunurilor exportate,
raportul de schimb in comertul exterior cu bunuri s-a inrdutatit pe parcursul tuturor trimestrelor ale anului 2018;

— Intrarile nete de capital sub forma de ISD in Republica Moldova au crescut (+44,2 la suta fata de anul 2017, in valoare

nominald) si au constituit 2,1 1a suta relativ la PIB.

in anul 2018, soldul contului curent al balantei de pliti a Republicii Moldova a inregistrat un deficit de 1186,71 mil. USD
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(din care 345,16 mil. USD - in trimestrul IV 2018), ce s-a dublat comparativ cu cel consemnat in anul 2017. Raportat la PIB,
deficitul contului curent a constituit 10,5 la suta (fatd de 5,8 la suta in anul 2017). Sursa deficitului contului curent a fost

traditional comertul exterior cu bunuri, celelalte componente inregistrand solduri excedentare in crestere.

Deficitul comertului cu bunuri a constituit 3 308,75 mil. USD (din care 913,28 mil. USD in trimestrul IV 2018),
aprofundandu-se cu 28,8 la sutd, deoarece importurile au crescut mai mult (+19,1 la sutd) decat exporturile (+5,6 la suta),

comparativ cu anul 2017.

In exporturile de bunuri au predominat traditional produsele agroalimentare (in crestere cu 2,2 la suti comparativ cu anul
2017) cu o pondere de 58,0 la sut din total. In structura importurilor de bunuri au predominat, cu o pondere de 19,1 1a sut§,

produsele minerale (in crestere cu 30,2 la sutd comparativ cu 2017).

Majorarea soldului pozitiv al balantei serviciilor cu 17,8 la suta pana la 373,30 mil. USD (din care 95,44 mil. USD in
trimestrul IV 2018) s-a datorat cresterii, in raport cu anul 2017, a exporturilor cu 18,0 la suta. in cadrul acestora, s-au
majorat semnificativ exporturile de servicii de prelucrare a materiei prime (cu 44,0 la suta), de calatorii (+18,3 la suta), de
informatica (+47,3 la sutd). Concomitent, importurile de servicii s-au majorat cu 18,1 la sutd. Majorarea importurilor de
servicii a rezultat, preponderent, din cresterea importurilor de servicii de transport (+16,3 la sutd), calatorii (+16,6 la sutd),

de alte servicii pentru afaceri (+37,9 la suta).

Excedentul veniturilor primare a crescut in anul 2018 cu 6,0 la suté fata de anul 2017, pana la 590,24 mil. USD (din care
187,59 mil. USD - in trimestrul IV 2018). Remunerarea salariatilor rezidenti pentru munca prestata patronilor nerezidenti
s-a majorat cu 12,2 la sutd, pana la nivelul de 941,41 mil. USD. Concomitent, iesirile de venituri primare au crescut cu 25,8 la

suta, in principal ca rezultat al sporirii cu 32,7 la suta a veniturilor din investitii spre plata in favoarea nerezidentilor.

Soldul pozitiv al veniturilor secundare a constituit 1 158,50 mil. USD (din care 285,09 mil. USD - in trimestrul IV 2018),
majorandu-se cu 2,2 la sutd comparativ cu 2017 gratie cresterii transferurilor personale primite din exterior de rezidentii
moldoveni (+12,1 1a sutd). Concomitent insa volumul asistentei tehnice si al granturilor primite de toate sectoarele in

cadrul cooperarii internationale s-a diminuat cu 27,5 la suta comparativ cu anul 2017 si a totalizat 139,65 mil. USD.

Remiterile personale totale (suma remunerdrii nete a salariatilor, a transferurilor personale si a celor de capital intre
gospodariile casnice) primite de rezidentii Republicii Moldova in anul 2018 au constituit 1 742,50 mil. USD (+11,9 fata de
anul 2017), ceea ce reprezinta 15,4 la suta relativ la PIB. Majorarea remiterilor personale a fost determinata, preponderent,
de cresterea fluxurilor din tarile UE (+33,0 la suta fata de 2017). Concomitent, fluxurile din CSI au scazut cu 6,2 la sutg, in

principal din cauza deprecierii rublei rusesti. Remiterile personale din alte tari s-a majorat cu 11,2 la suta.

Contul de capital a consemnat un sold negativ de 39,38 mil. USD (din care 10,69 mil. USD — in trimestrul IV 2018) ce s-a
deteriorat cu 84,4 la suta fatd de anul 2017. Soldul contului de capital a fost determinat de iesirile nete de capital
inregistrate de sectorul privat (60,72 mil. USD), in timp ce intrarile de asistenta din exterior primita de administratia

publica pentru finantarea proiectelor investitionale au constituit 21,24 mil. USD.

Suma soldurilor contului curent si contului de capital denota ca, drept rezultat al tranzactiilor curente si de capital ale
rezidentilor Republicii Moldova cu nerezidentii, necesarul net de finantare externa a constituit 1 226,09 mil. USD (10,8 la

suta In raport cu PIB).

Contul financiar pe parcursul anului 2018 s-a soldat cu intrari nete de capital in valoare de 1132,16 mil. USD (din care
274,39 mil. USD - in trimestrul IV 2018) ca rezultat al majorarii nete a pasivelor rezidentilor fata de nerezidenti cu 595,05
mil. USD ca urmare a tranzactiilor efective, concomitent cu scaderea activelor financiare externe ale rezidentilor cu 537,11
mil. USD.

Pasivele s-au majorat, in special, ca urmare a primirii de catre rezidenti a creditelor comerciale si a avansurilor de la

partenerii nerezidenti, in suma neta de 304,04 mil. USD.

De asemenea, pasivele au crescut datorita majorarii nete a angajamentelor sub forma de investitii directe cu 231,96 mil.

USD. Valoarea participatiilor la capital (altele decat reinvestirea profiturilor) in posesia nerezidentilor a crescut, pe



parcursul anului 2018, ca urmare a tranzactiilor efective, cu 107,42 mil. USD, reinvestirea profiturilor a fost evaluata la

25,24 mil. USD, iar acumularile nete de datorii fata de investitorii straini directi — la 99,30 mil. USD.

La pasivele sub forma de imprumuturi au fost inregistrate trageri nete in suma de 87,82 mil. USD (trageri — 515,05 mil. USD,
rambursari — 427,23 mil. USD). Administratia publicd, inclusiv cea locald, a contractat in anul 2018 imprumuturi externe
noi in valoare de 144,83 mil. USD, principalii creditori fiind: Banca Europeana de Investitii — 63,42 mil. USD, Asociatia
Internationala de Dezvoltare — 36,18 mil. USD, Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare — 19,77 mil. USD,
Fondul Monetar International (FMI) — 13,36 mil. USD, Banca Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare — 7,27 mil.
USD, Fondul International pentru Dezvoltarea Agricola — 3,20 mil. USD, Banca de Dezvoltare a Consiliului Europei — 1,24
mil. USD etc. Rambursarile efectuate de administratia publica in aceeasi perioada au constituit 115,07 mil. USD. Banca
Nationala a Moldovei a primit de la FMI transa in valoare de 20,37 mil. USD si a rambursat 61,86 mil. USD din
imprumuturile contractate anterior. Bancile licentiate au efectuat rambursari nete in suma de 4,07 mil. USD, iar celelalte

sectoare — trageri nete de 103,62 mil. USD.

Pasivele sub forma de numerar si depozite au inregistrat o diminuare neté cu 22,34 mil. USD (determinati, in principal, de

retragerile de mijloace banesti de pe conturile loro ale béncilor nerezidente deschise in bancile rezidente).

Diminuarea activelor financiare a fost determinata de scaderea neta a activelor sub forma de numerar si depozite cu
730,04 mil. USD (din care activele bancilor licentiate s-au redus cu 3,00 mil. USD, iar activele altor sectoare — cu 727,04 mil.

USD). Concomitent, activele oficiale de rezerva ale BNM s-au majorat cu 235,53 mil. USD.

De asemenea, la scaderea activelor financiare totale au contribuit achitarile nete in valoare de 81,53 mil. USD efectuate de

nerezidenti la creditele comerciale si avansurile acordate lor anterior de catre partenerii comerciali rezidenti.

Pozitia investitionald internationald a Republicii Moldova, la 31.12.2018, a constituit -4 166,92 mil. USD (36,8 la suta relativ

la PIB), soldul negativ aprofundandu-se fata de sfarsitul anului 2017 cu 28,2 la suta.

Activele financiare externe au insumat 5 364,14 mil. USD, in scadere cu 6,2 la suta de la inceputul anului, iar pasivele — 9
531,06 mil. USD, in crestere cu 6,3 la suta. Raportul dintre stocul activelor si pasivelor externe a constituit 56,3 la sut3, fiind

in descrestere cu 7,5 p.p. fata de situatia de la finele anului 2017.

Pe parcursul anului 2018, stocul activelor oficiale de rezerva s-a majorat cu 6,8 la suta comparativ cu stocul de la inceputul
anului, constituind 2 995,18 mil. USD la 31.12.2018. Volumul activelor oficiale de rezerva corespunde tuturor criteriilor de
suficienta: acoperirea a cel putin 3 luni de importuri de bunuri si servicii (au acoperit 5,6 luni de import efectiv); acoperirea

integrala prin rezerve a datoriei externe pe termen scurt (au acoperit 147,4 la suta) etc.

Stocul angajamentelor sub forma de investitii directe a totalizat 4 087,40 mil. USD (in crestere cu 9,5 la suta de la inceputul
anului), reprezentand 42,9 la suta din totalul pasivelor externe. Ponderea ISD sub forma de participatii si actiuni a
constituit 53,2 la suta din stocul total de ISD, restul revenind instrumentelor de datorie. In distributia geografica a
investitiilor directe sub forma de participatii si actiuni acumulate, investitorilor din tarile UE le-a revenit ponderea
majoritara — 84,5 la suta. Investitorii din tarile CSI au detinut o pondere de 6,0 la suta din totalul capitalului acumulat, iar

cei proveniti din alte tari — 9,5 la suta.

Stocul pasivelor sub forma de imprumuturi (cu exceptia celor intragrup) s-a majorat cu 0,4 la suté fatd de 31.12.2017 si a

constituit 3 403,55 mil. USD, ceea ce reprezinta 35,7 din totalul angajamentelor externe.

Datoria externa bruta a Republicii Moldova s-a majorat fata de inceputul anului cu 4,8 la suta in valoare nominala, dar a
scazut cu 7,4 p.p. relativ la PIB din cauza PIB-ului in crestere. La 31.12.2018 ea a inregistrat 7 302,02 mil. USD, ceea ce

constituie 64,6 la suta raportat la PIB.

Datoria externa publica si public garantata a reprezentat 26,6 la suta din totalul datoriei externe, insumand 1 938,89 mil.
USD (-3,0 la suta de la inceputul anului). Datoria externa privata negarantata s-a cifrat la 5 363,13 mil. USD, in crestere cu
8,0 la suta fata de 31.12.2017.



Cea mai mare parte a stocului datoriei externe brute ii revine datoriei pe termen lung (72,2 la suta). Totusi, in anul 2018 a
continuat cresterea accentuata a datoriei externe pe termen scurt (+15,2 la suté fata de 31.12.2017), care rezulta

preponderent din majorarea angajamentelor externe sub forma de credite comerciale si avansuri.

Mai multe detalii privind evolutia conturilor internationale pot fi gasite in materialele analitice publicate pe pagina web
oficiald a BNM:

— Balanta de plati pentru anul 2018 (date provizorii) s

— Pozitia investitionala internationala la sfarsitul anului 2018 (date provizorii) i

— Datoria externa bruta la sfarsitul anului 2018 (date provizorii) i.
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