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Eﬂlturile internationale pentru trimestrul III 2019 (date provizorii) — materialul analitic integral

melul cu principalii indicatori ai conturilor internationale 2

Contul curental balantei de plati a Republicii Moldova, pe parcursul primelor noua luni ale anului 2019, s-a
caracterizat, in general, prin continuarea tendintei de crestere a deficitului, insa evolutia articolelor
componente ale contului curent a fost neuniforma, trimestrul III 2019 aratand o dinamica deosebita de cea a

trimestrelor precedente.

Cu toate ca balanta comertului exterior cu bunuriin ianuarie-septembrie 2019 a avut, ca de obicei, o
contributie negativa la contul curent, in trimestrul III 2019 ea s-a imbunatatit datorita cresterii mai
accelerate a exporturilor de bunuri comparativ cu importurile. In pofida evolutiei nefavorabile a preturilor la
bunurile exportate (-5,1 la sut, -4,3 la suta si -5,1 1a suta in primele trei trimestre ale anului 2019, respectiv),
valoarea exporturilor a crescut gratie majorarii volumelor fizice (+13,8 la sutd, +3,1 la suta si +8,7 la suta,
respectiv). Din punct de vedere geografic, exporturile de bunuri catre pietele traditionale — UE si CSI - s-au
diminuat fata de ianuarie-septembrie 2018 (-3,7 la suta si -1,6 la sutd), in timp ce categoria ,alte tari” a

inregistrat o majorare semnificativa a exportului de bunuri (+49,1 1a suta).

Majorarea importului de bunuriin ianuarie-septembrie 2019 a fost alimentata de sporirea formarii brute de
capital fix, care poate fi asociata cu reducerea presiunii fiscale. De asemenea, la majorarea importului a
contribuit si cresterea consumului final al gospodariilor casnice, determinata atat de cresterea veniturilor
salariale si a remiterilor personale (desi cresterea remiterilor a fost modesta), cat si de majorarea
substantiala a volumului de credite noi de consum acordate rezidentilor de catre bancile licentiate (+34,3 la
sutd comparativ cu primele noua luni ale anului 2018). Cu toate ca preturile la bunurile importate au scazut
(-2,11a sutj, -3,4 la suta si -4,3 la suta in primele trei trimestre ale anului 2019, respectiv), valoarea
importurilor a crescut ca rezultat al majorarii volumelor fizice (+5,1 1a suta, +6,0 la suta si +6,1 la suta,
respectiv). Din cauza ca preturile bunurilor importate au scazut intr-o masura mai mica decat preturile
bunurilor exportate, raportul de schimb in comertul exterior cu bunuri si-a continuat tendinta de inrautatire,

inceputa in anul 2018.

Balanta comertului exterior cu servicii, spre deosebire de balanta bunurilor, a avut o evolutie negativa in
trimestrul III 2019, desi pe parcursul primelor doua trimestre dinamica a fost pozitiva. Trendul s-a inversat
si pentru veniturile primare, al caror excedent s-a diminuat in trimestrul III 2019 din cauza cresterii
substantiale a veniturilor din investitii directe sub forma de dividende platite nerezidentilor, cu toate ca in
prima jumatate a anului 2019 balanta pozitiva a veniturilor primare a fost in crestere. O inversare a tendintei

se constata si pentru veniturile secundare, al caror excedent a crescut in trimestrul III 2019, dupa o scadere
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inregistrata in primele doua trimestre ale anului, ceea ce se explica atat prin reluarea asistentei tehnice din

exterior, cat si prin continuarea cresterii transferurilor personale.

Astfel, constatam ca balanta contului curent a continuat sa se deterioreze, insa factorii care au stat la baza
acestei deteriorari in trimestrul III 2019 au fost diferiti de cei obisnuiti. Daca balanta comertului exterior cu
bunuri, de obicei, are principala contributie negativa la evolutia contului curent, in trimestrul III 2019
impactul ei a fost pozitiv, iar deteriorarea contului curent a avut alte doua surse principale: majorarea

insemnata a dividendelor platite investitorilor straini directi si evolutia negativa a balantei serviciilor.

In contul financiaral balantei de plati a fost inregistrata o crestere considerabila a intrarilor nete de capital
sub forma de investitii straine directe (in special, in trimestrul II 2019), care pe parcursul primelor noua luni
ale anului 2019 au constituit 5,9 la suta relativ la PIB. Efectiv, insa, majorarea intrarilor de investitii directe
nu a avut o contributie resimtita in calitate de sursa de finantare a deficitului de cont curent, fiind partial

contrabalansata de sporirea concomitenta a iesirilor de capital sub forma de credite comerciale si avansuri.

O alta evolutie a fost reluarea creditarii externe incepand cu trimestrul II 2019, dupa suspendarea partiala a
acesteia la inceputul anului in contextul incertitudinii legate de alegerile parlamentare. Concomitent,
rambursarile de imprumuturi primite anterior au inregistrat valori echivalente cu tragerile noi, astfel incat
impactul net al imprumuturilor externe a fost nesemnificativ. Astfel, in ianuarie-septembrie 2019,
principala sursa de acoperire a necesarului de finantare au fost activele sub forma de numerar si depozite

ale populatiei.

Mai multe detalii privind evolutia conturilor internationale pot fi gasite in materialele analitice publicate pe

pagina web oficiala a BNM:

— Balanta de plati pentru trimestrul III 2019 (date provizorii) @

— Pozitia investitionala internationalad la sfarsitul trimestrului III 2019 (date provizorii)

— Datoria externa bruta la sfarsitul trimestrului III 2019 (date provizorii) i
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