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#30aniBNM// Interviu: guvernatorul Bancii Nationale a Moldoveli,
Octavian Armasu, raspunde la intrebarile institutiilor mass-media
din Republica Moldova

CLUBUL PRESEI ECONOMICE

Economia Republicii Moldova, la fel ca si economiile altor tari, a fost grav afectata de criza pandemica.
Ce solutii exista pentru tara noastra pentru recuperarea economicd in post-pandemie?

Se reformateazd intreaga economie globala si orice criza, pe langa efectele negative, creeaza si anumite oportunitati. Banca
Nationald va continua sd asigure stabilitatea preturilor si stabilitatea financiard, dar mai este nevoie de politici de sustinere
a cresterii economice din partea Guvernului pentru a valorifica oportunitdtile aparute in urma schimbarilor radicale,
provocate de pandemie. Ma refer la digitalizare, educatie financiard, dezvoltarea infrastructurii financiare si sustinerea
noilor proiecte in economie. Exista o multitudine de oportunitati: multi tineri au revenit din strdindtate cu proiecte
interesante si dornici sa contribuie la dezvoltarea economiei Republicii Moldova; se atesta o mai mare deschidere a
populatiei cdtre serviciile financiare, ceea ce creeaza conditii pentru incluziunea financiard; apar nise noi pentru serviciile
pe piata financiara autohtona.

In acelasi timp, bancile comerciale au de recuperat ca s nu raimand in urmg, intrucat criza pandemica a accentuat
necesitatea digitalizarii in sectorul bancar si lansarea tehnologiilor noi in finante. Astfel, sectorul bancar va juca un rol mai
pronuntat in incluziunea financiara. La fel si sectorul nebancar, care din anul 2023 va trece sub supravegherea Bancii
Nationale. Un pilon important al economiei poate deveni sectorul de asigurari, dar va trebui sa treaca printr-un proces de
reforme similar celui prin care au trecut bancile.

Un obiectiv imediat al BNM este sd dezvolte infrastructura financiara, sistemele de pldti pentru a asigura o circulatie rapida
a banilor, a capitalului si a tehnologiilor.

Totodata, ii revine si guvernului rolul sd vina cu politici care sa sustind inovatiile si investitiile. Banca centrala le va sustine
in limita mandatului sdu. In perioada pandemiei, datorita muncii la distantd, s-a vazut cd tara noastra are un mare potential
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pentru exportul de servicii. La fel, avem de valorificat subiectul ,economiei verzi”, care vine in fortd pe agenda
internationald, iar Republica Moldova nici pe departe nu a valorificat oportunitatile in acest domeniu.

Asadar, ne-am trezit intr-o lume noud care ne determinad sd regandim experienta anterioard si sa venim cu o noud viziune,
spre o transformare digitald cuprinzatoare.

DESCHIDE.MD

Mai multi experti de talie mondiala prognozeaza o crestere a inflatiei in plan extern, in special o
crestere semnificativa a preturilor la produsele cerealiere. La fel, BNM, in ultimul sau raport asupra
inflatiei a mentionat cd se asteapta la o crestere a inflatiei in Republica Moldova. In acest context, ne
puteti spune daca veti combate cresterea inflatiei si ce instrumente veti folosi?

De la debutul pandemiei, Banca Nationala a Moldovei, la fel ca si alte banci centrale, a efectuat un sir de actiuni in limitele
mandatului sdu si cele ale instrumentelor de care dispune. Scopul a fost sd sprijine cererea agregatd, sa compenseze
presiunile dezinflationiste puternice cauzate de diminuarea activitatii economice si sa readucd rata anuala a inflatiei in
intervalul din jurul tintei.

Conform ultimelor prognoze ale BNM, in perioada urmadtoare rata anuald a inflatiei va fi in continuare sub limita inferioara
a intervalului de variatie de 1.5 puncte procentuale de la tinta inflatiei de 5.0 la sutd, considerata optimd pentru
dezvoltarea economiei Republicii Moldova. Apoi, incepand cu trimestrul IV, va reveni in intervalul tintei si se va aflain
apropierea acesteia pana la finele perioadei de prognoza.

Rezultatul respectiv va fi obtinut ca urmare a deciziilor de politica monetara pe care le-a intreprins in ultimele trimestre
Banca Nationala pentru a atenua efectele negative ale pandemiei asupra economiei nationale si a readuce inflatia in
intervalul tintit. Totodatd, prognoza porneste de la deciziile de politica monetara proactiva promovatd de BNM, care are
drept obiectiv fundamental asigurarea si mentinerea stabilitdtii preturilor.

Insd nu depinde totul de mandatul bincii centrale. Actiunile BNM de politici monetara trebuie si fie insotite de politica
fiscala si cea economica din partea guvernului pentru recuperarea economiei.

Banca Nationala a Moldovei permanent monitorizeazd cu precautie situatia macroeconomica interna si cea externd ca, la
momentul oportun, sa vind cu mdsuri necesare bazate pe instrumentele BNM pentru a atinge obiectivul sdu fundamental -
de asigurare si mentinere a stabilitdtii preturilor.

RISE MOLDOVA

In contextul faptului i in ultimii doi ani Banca Nationala a Moldovei a fost obiectul unor critici din
partea presedintiei, parlamentului si a altor institutii de stat, iar procuratura a intentat procese penale
contra unor fosti si actuali angajati si sefi din cadrul BNM, cum apreciati colaborarea cu puterea
executiva si legislativa in eforturile de curatare a actionariatului bancilor?

Existenta unui sector bancar transparent si robust a fost si este unul dintre obiectivele principale ale BNM si in atingerea
acestuia si BNM a actionat si va actiona in continuare in strictd conformitate cu legea, chiar daca actiunile sale nu vor fi pe
placul unor grupuri de interese. Astfel, angajamentul BNM ramane unul ferm fatd de societate: sa fie In continuare o
institutie independenta si sa promoveze politici in interesul publicului.

Recent, pe 4 iunie 2021, BNM a implinit 30 de ani de la fondare. Voi mentiona ca au fost ani de experientd in care am avut de
invadtat si unele lectii extrem de grele, dar ceea ce avem acum in sectorul bancar denota ca pana la urmad am stiut sa ne
pastram independenta si sa punem interesul public mai presus de toate. Astazi avem banci puternice, bine capitalizate, cu o
guvernanta bund, ceea ce ne-a permis sa asiguram o stabilitate financiara pe timp de pandemie.

Desigur, pentru a obtine aceste progrese, a fost nevoie si de sustinerea altor institutii - a guvernului sau parlamentului,
intrucat a trebuit sa fie modificata esential legislatia bancard, care a fost aliniatd standardelor europene si internationale.
Astfel, propunerile legislative pe care le-a inaintat in ultimii ani pentru a consolida atributiile bancii centrale de
reglementare, evaluare, aprobare, supraveghere continud a calitdtii actionariatului bancilor si inlaturare a actionarilor care
nu corespund exigentelor de calitate au fost sustinute de puterea executiva si cea legislativa.



Dar, voi preciza, cd in unele proiecte nu am avut sustinere. Voi mentiona alegerea noilor viceguvernatori, precum si
Proiectul legii pentru modificarea unor acte normative propus de BNM pentru fortificarea finalitatii actelor sale emise cu
referire la actionariatul bancar. Acest proiect de lege a fost sustinut de guvern, care l-a inaintat parlamentului spre
examinare prioritara si a fost adoptat in prima si cea de-a doua lecturi parlamentare la 19 noiembrie 2020. Proiectul insa nu
a fost promulgat de presedintele RM care era atunci in functie si a fost remis parlamentului spre reexaminare.

Cat despre procesele penale la care ati facut referire, aici chiar este un paradox. Ceea ce s-a realizat cu eforturi la nivel de
tard, urmare angajamentelor asumate de cdtre stat, acum riscd sa fie distrus. Banca Nationala a Moldovei a ajuns sd apere
reformele si realizarile din ultimii ani, intrucat acestea sunt atacate de mai multi fosti actionari prin instante de judecata,
dar si prin intermediul organelor de urmadrire penald sau a instantelor de judecata. Actiunile procesual-penale indreptate
impotriva angajatilor BNM au un puternic efect descurajant asupra BNM si de intimidare a angajatilor sdi in exercitarea cu
buna-credinta a atributiilor functionale. Asemenea actiuni impiedica personalul unei banci centrale sd isi exercite
atributiile in mod adecvat si reduce capacitatea institutiei de a asigura supravegherea, transparenta si stabilitatea
sectorului bancar. Mai mult, asemenea actiuni reprezinta un risc major pentru stabilitatea financiara a tarii si ar putea
cauza prejudicii substantiale statului Republica Moldova.

In acelasi timp, sunt de neinteles actiunile organului de urmadrire penald care a reiterat deseori in spatiul public c atat
BNM, cat si angajatii sai nu ar fi cooperat pe deplin in efortul de investigare rezultativa a fraudei bancare din 2014.

Voi reconfirma cd BNM a oferit si ofera in continuare toate materialele existente, explicatii, specialisti etc. De exemplu, in
2020, Banca Nationald a furnizat date in format electronic de peste 1 milion de fisiere si informatii pe suport de hartie in
volum de peste 10 mii de file.

Imi doresc foarte mult, ca resursele umane ale Bancii Nationale a Moldovei sd nu mai fie consumate de lupta pentru
protejarea reformelor, dar si fie indreptate spre inovatie si dezvoltare. In acest sens, este nevoie de o buna intelegere de
cdtre autoritati si societate a statutului si mandatului Bancii Nationale, a particularitatilor functiei de supraveghere
bancarad, a necesitatii respectarii si implementdrii garantiilor indispensabile complexitatii mandatului detinut de Banca
Nationala,

INFOMARKET

In ce mdsura ne putem considera in securitate financiara si avand o independenta financiara fata de
interesele care pot sa contravina politicii interne a statului? Are sau dacd are, de ce instrumente dispune
Banca Nationala pentru a proteja interesele nationale si a lupta, de exemplu, cu o posibila complicitate
de cartel?

Actualmente, intreaga lume este implicata in procesul amplu al globalizarii, iar orice dezvoltare economica a unui stat cu
resurse limitate poate sa se realizeze numai in conditii de economie deschisa. Acest lucru inseamna circulatia tehnologiei, a
capitalurilor, a fortei de muncad intre tari, astfel incat resursele sa fie plasate in conditii optime.

Daca privim din perspectiva circulatiei capitalului, voi mentiona cd repartizarea profitului de cdtre investitori este
precedata de investitii directe in capitalul bancilor - un flux pozitiv in balanta de plati a tarii. De asemenea, intrarea
grupurilor internationale pe piata bancard autohtona nu se limiteaza doar la procurarea cotei de capital. Aceasta continud
cu implementarea produselor si serviciilor bancare noi care aduc beneficii clientilor si, totodatd, promoveazd o guvernantd
corporativa de calitate. Astfel, se asigura activitatea prudenta a bancilor si, respectiv, credibilitatea lor in fata creditorilor si
deponentilor.

Totodatd, implementarea tehnologiilor noi favorizeaza aparitia unor produse si servicii inovative si optimizarea proceselor
existente, care determina la modul direct soliditatea si performanta sectorului bancar. Stimuleazd concurenta si
impulsioneaza piata bancara sa se modernizeze cu pasi rapizi.

Este important cd in urma reformarii sectorului bancar si a trecerii la standardele de supraveghere Basel III, Banca
Nationala dispune de reglementari si instrumente imbunatdtite si stricte atat la etapa aprobarii actionarilor noi si
persoanelor-cheie din managementul bancilor, cat si la etapa de supraveghere a activitatii bancilor.

NOI

De ce BNM ,slabeste” leul si, in acelasi timp, mdreste rezervele?



In Republica Moldova este implementat un regim flotant al cursului de schimb. Astfel, nivelul acestuia este determinat de
evolutiile cererii si ofertei pe piata valutara locala. Banca Nationald a Moldovei nu prognozeazd si nu tinteste un nivel
anumit al cursului de schimb, obiectivul sau fundamental fiind stabilitatea preturilor. BNM poate interveni pe piata
valutarad interna doar pentru a preveni fluctuatiile excesive ale cursului de schimb, fdra a prejudicia obiectivul sau
fundamental. Respectiv, actiunile BNM nu sunt orientate spre deprecierea sau aprecierea monedei nationale.

In anul 2020 si in anul curent, a fost observata o consolidare a activelor oficiale de rezerva, iar principalii factori care au
determinat aceasta evolutie au fost finantarea primitd de la partenerii externi de dezvoltare, majorarea rezervelor
obligatorii in valuta liber convertibild ale bancilor licentiate.

Cresterea rezervelor valutare a fost determinatd, intr-o oarecare masura, si de interventiile de procurare neta de valutd din
piata interna. Pe langa temperarea fluctuatiilor excesive ale cursului, acestea au contribuit la cresterea lichiditatilor in
monedd nationala in sectorul bancar si respectiv, la sustinerea economiei nationale in conditiile situatiei pandemice.

AGENTIA REUTERS

Cum Banca Nationald trateaza achizitionarea de catre banci a obligatiunilor de stat cu termenul de
sapte ani? Cat de curand, potrivit BNM, situatia pietei va favoriza emisiunile de obligatiuni cu termenul
de 10 ani si cum acest fapt va fi influentat de lipsa prognozelor pe termen lung privind dezvoltarea
economiei, nivelul inflatiei, cursul de schimb al monedei nationale?

Banca Nationala tot timpul a incurajat dezvoltarea pietei valorilor mobiliare de stat, inclusiv in cazul deciziilor de a emite
obligatiuni de stat pe termen de 5 i, mai recent, de 7 ani. Instrumentele pe termen lung, daca sunt vandute la preturi de

piatd, faciliteazd crearea unei curbe a randamentelor pe termen lung bazata pe rate de piatd. Acest fapt, la randul sdu, ar
trebui sa impulsioneze dezvoltarea si altor instrumente ale pietei de capital pe termen lung.

Este prematur la aceastd etapa sa spunem cand vor fi interesati investitorii sa procure obligatiuni de stat pe termen de 10,
15 sau 20 de ani, mai ales, ca abia au fost emise cele de 7 ani (21.04.2021).

MOLD-STREET

Au trecut deja mai bine de doi ani de la vanzarea pachetului majoritar al Moldindconbank, dar o mare
parte din fostii actionari nu si-au primit inca banii pentru actiunile detinute anterior. Care este motivul
acestei tergiversari si nu exista riscul ca ei sa redevina actionari la aceastd banca?

Legea privind activitatea bancilor delimiteazd clar responsabilitatea BNM si cea a bancii licentiate cu referire la procesul de
instrainare a actiunilor nou-emise de catre banca.

Astfel, mijloacele banesti obtinute in urma vanzarii actiunilor nou-emise se transfera intr-un cont bancar provizoriu pe
care banca emitenta il deschide in acest scop. Aceste mijloace banesti sunt apoi consemnate de banca in conturile fostilor
detinatori dupad principiul proportionalitatii, iIn urma retinerii sumelor amenzilor aplicate, daca acestea nu au fost platite, si
a cheltuielilor legate de emiterea, anularea, evaluarea si vanzarea actiunilor, inclusiv a taxelor, a platilor si a comisioanelor.

In contextul acestor prevederi, banca emitentd este responsabild de consemnarea mijloacelor banesti obtinute in urma
vanzarii actiunilor nou-emise in conturile fostilor detindtori. Bunaoard, in cazul unor interdictii sau sechestre asupra
acestor mijloace, banca le va depune in conturile fostilor detinatori doar dupa ridicarea interdictiilor sau sechestrelor
aplicate.

Prevederile legii mentionate stabilesc expres cd persoanele fata de care s-au dispus masurile prevazute de aceeasi lege nu
mai pot detine, direct sau indirect, noi actiuni ale bancilor respective, precum si in alte banci.

IPN

Cum pot fi explicate oscilatiile de curs valutar din ultimele luni, in special depreciere leului fata de euro,
si ce impact are o astfel de evolutie asupra economiei, dar si bunastarii populatiei? Care sunt
instrumentele de interventie ale BNM si prognozele legate de evolutia schimbului valutar pentru
urmadtoarea perioada?



Deprecierea relativa a leului moldovenesc fata de euro din ultimele luni, in general, se explica prin aprecierea euro fata de
dolarul SUA, precum si fatd de alte valute pe pietele internationale. Totodatd, se observa si o tendinta de stabilizare a acestui
trend in ultima perioadd. Cursul de schimb al leului moldovenesc fatd de euro oscileazd reflectand cererea si oferta pe piata
valutarad interna, dar si modificarea ratei de schimb pe pietele valutare internationale.

Banca Nationala intervine in caz de necesitate pe piata valutard in scopul diminuadrii fluctuatiilor valutare excesive prin
procurdri sau vanzdri de valuta, avand in arsenalul sau un spectru larg de instrumente de interventie. Voi reitera ca BNM
nu prognozeaza si nu tinteste cursul de schimb, obiectivul sau fundamental fiind asigurarea si mentinerea stabilitatii
preturilor.

REVISTA PROFIT

Cum caracterizeaza BNM tendinta cursului leului fata de monedele tarilor in care Moldova exporta
produse? De exemplu, Romania, Polonia, Republica Cehd, China, Japonia, Ucraina, Rusia, Belarus,
Kazahstan?

BNM analizeaza evolutiile cursului leului moldovenesc in raport cu monedele principalilor parteneri comerciali ai
Republicii Moldova in baza cursului de schimb nominal efectiv si a celui real efectiv. Acestia sunt indicatorii cel mai des

Cursul de schimb nominal efectiv se calculeazd ca o medie ponderatd a cursurilor bilaterale ale leului moldovenesc in
raport cu valutele strdine, iar cursul real efectiv ia in calcul si inflatia.

In functie de ponderea tarilor in comertul extern al Republicii Moldova (atat import, cat si export) au fost selectate valutele
a 17 tari, principalele fiind Romania, Rusia, Ucraina si unele tari din zona euro.

Analizand dinamica indicelui cursului real efectiv din ultimii ani, remarcdm o tendintd de apreciere incepand cu a doua
jumatate a anului 2019 si pana in trimestrul III 2020, dupa care a urmat o evolutie descendenta, de corectie.

In anul 2020, in valori medii, leul moldovenesc s-a apreciat in termeni reali cu 5,9 la sutd, in conditiile in care valutele mai
multor tdri cu economii emergente au pierdut pozitii fatd de dolarul SUA.

AGENTIA INFOTAG

Ce trebuie sa se intample pe piatd, astfel incat BNM sa reduca bancilor normele rezervelor obligatorii
de la mijloacele banesti atrase in valuta?

Incepand cu anul 2019, norma rezervelor obligatorii pentru mijloacele atrase in valuta liber convertibila a fost majorata
treptat de la 14% pand la 30% din baza de calcul. Scopul a fost temperarea fenomenului de dolarizare prin inlaturarea

conditiilor mai favorabile de intermediere financiara in valutd comparativ cu cele in lei, iar aceasta are si un efect benefic
asupra eficientei mecanismului de transmisie a politicii monetare, in sprijinul credibilitatii monedei nationale.

BNM monitorizeaza incontinuu conditiile de pe pietele financiare, evolutia proceselor de creditare si de atragere a
depozitelor, dar si cea a lichiditatilor bancilor pentru a stabili un nivel optim al normei rezervelor obligatorii.

MOLDPRES

La lansarea Depozitarului Central Unic s-au ficut mai multe promisiuni, s-au lansat obiective. In ce
madsura acestea au fost atinse si pe cat de functional este astdzi depozitarul?

Depozitarul Central Unic a atins toate obiectivele pe care le-am tintit si astdzi este pe deplin functional.

De la fondare in 2018, toate operatiunile cu valori mobiliare de stat si certificatele BNM sunt efectuate prin intermediul
acestuia. Tranzactiile incheiate la Bursa de Valori a Moldovei sunt decontate de depozitar. Citre DCU au fost transmise
registrele bancilor, ale societatilor de asigurare, ale companiilor listate la bursa, ale societdtilor cu participatiuni ale statului
si ale altor companii importante, iar datele sunt pastrate in conditii de siguranta.

De asemenea, depozitarul a implementat un sistem informational modern, integrat cu sistemul de plati al BNM, care
permite decontarea automatd a operatiunilor cu instrumente financiare.



Depozitarul Central Unic a imbunadtatit semnificativ calitatea serviciilor pe piata de capital. As mentiona si faptul ca au fost
micsorate unele comisioane exagerate, achitate anterior de societdtile pe actiuni pentru tinerea registrului.

In prezent, depozitarul lucreazd la mai multe proiecte ambitioase. In viitoarele luni, vor fi implementate decontirile pe baza
netd DvP2 pentru valorile mobiliare de stat - un mecanism asteptat de mult timp de participantii pietei.

In continuare, DCU planifica sa creeze cu suportul USAID o platformai electronica pentru micii investitori, care vor putea
procura online valori mobiliare de stat. Voi remarca si cd au fost initiate activitdti de cooperare internationala, se
examineazad posibilitatea instituirii conexiunilor cu depozitari de peste hotarei, care vor permite investitorilor strdini sa
investeasca in mod direct in valorile mobiliare emise de companii locale.

Interviul a fost realizat in baza intrebadrilor adresate de cdtre institutiile mass-media si site-urile de stiri din Republica
Moldova, urmare solicitarii BNM.

Banca Nationala multumeste tuturor redactiilor pentru participare si ramane deschisa pentru repetarea acestui format de
comunicare pe viitor.
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