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Decizia de politica monetara, 15.03.2022

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din 15 martie 2022, a adoptat prin vot unanim

urmatoarea hotarare:

1. Se majoreazd rata de baza aplicatd la principalele operatiuni de politicd monetard pe termen scurt cu 2,00 puncte
procentuale de Ia 10,50 la sutd pand la nivelul de 12,50 la suta anual.
2. Se majoreaza ratele de dobanda:
a) la creditele overnight cu 2,00 puncte procentuale, de la 12,50 la suta pana la nivelul de 14,50 la suta anual;
b) la depozitele overnight cu 2,00 puncte procentuale, de la 8,50 la sutd pana la nivelul de 10,50 la suta anual.
3. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in valuta liber convertibila la nivelul actual de 30,0 la suta

din baza de calcul

La baza deciziei a stat analiza si evaluarea informatiilor macroeconomice disponibile dupd elaborarea rundei de prognoza
din luna ianuarie curent, care desi au confirmat, in general, unele ipoteze si concluzii reflectate in cadrul Raportului asupra
inflatiei nr.1, 2022, au si semnalizat persistenta accentuatd a riscului abaterii prognozei in contextul factorilor de natura

externa si interna.

Evenimentele tensionate din regiune deterioreaza conditiile economice regionale si cele mondiale, cu repercusiuni severe
asupra evolutiei inflatiei globale, care deja a fost la nivel ridicat. In acest context, se atestd cresterea excesivd a cotatiilor pe
pietele internationale asociate resurselor energetice, produselor alimentare si celor la metale prin suprapunere cu
perturbadrile din lanturile de productie si aprovizionare. Bursele si pietele financiare internationale inregistreaza volatilitati
sporite. Suplimentar, se manifesta criza umanitara generata de valul de refugiati din Ucraina. Totodata, tensiunile din
regiune implicd incertitudini si riscuri majore, de natura sa ajusteze prognozele inflatiei in sens ascendent. Pe acest fundal
marcat de presiuni inflationiste, atat bancile centrale ale valutelor de rezerva dar si cele din Europa Centrala si de Est

semnalizeazd sau continuad procesul de indsprire a politicii monetare

Socurile de preturi sunt inevitabile oricarei economii, insa mai vulnerabile sunt tdrile dependente de cotatiile si de
evolutiile de pe pietele internationale prin prisma preturilor de import, din care face parte si Republica Moldova.

Astfel, rata anuala a inflatiei, in luna februarie 2022 a evoluat conform asteptarilor, fiind superioara cu 1,9 puncte
procentuale fatd de ianuarie 2022 si inregistrand nivelul anticipat de 18,5 la sutd. Cu toate acestea la nivelul
subcomponentelor inflatiei, se contureaza abateri semnificative dintre valorile efective si cele prognozate, care desi s-au

ajustat compensatoriu, semnaleaza riscuri majore la adresa procesului inflationist pentru perioadele ce urmeaza.

De mentionat c4, traiectoria de evolutie a PIB pe termen mediu este afectata de riscurile si incertitudinile asociate situatiei
din regiune, in principal determinate de durata, magnitudinea razboiului si posibilele escaladari. In acest sens, se identifica
impactul asupra cresterii consumului populatiei pe seama refugiatilor pe de o parte si contractarea remiterilor atat din
spatiul CSI pe fondul tensiunilor din regiune, cat si alte state in contextul sporirii costurilor de trai la nivel international si
limitarii capacitdtilor de economisire a conationalilor nostri aflati la munca peste hotare, atenuand astfel sursele de

finantare a consumului pe de altd parte.

Activitatea de creditare genereaza si in continuare presiuni la adresa procesului inflationist, inregistrand si in luna
februarie ritmuri inalte de crestere (+49,7 la sutd), desi ritmul de crestere anual al creditelor acordate in moneda nationala
s-a temperat usor. Totodatd, sub incidenta caracterului decizional restrictiv inceput in luna iulie 2021, ratele medii

ponderate a dobanzii la creditele noi acordate si depozitele noi atrase in moneda nationala au continuat trendul ascendent
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siin luna februarie 2022. Astfel, rata medie ponderatd la credite si depozite a constituit 9,22 la suta si, respectiv, 4,97 la suta

anual, inregistrand o crestere de 0,13 puncte procentuale si, respectiv, 0,11 puncte procentuale fata de luna ianuarie curent.

Actualmente, asistam la amplificarea riscurilor si incertitudinilor la nivel global, regional si national generate de conflictul
din regiune, iar perspectivele conditiilor economice in contextul acestor evenimente sunt precare. Implicatiile acestor
evenimente conditioneazd o conjunctura fara precedent in Republica Moldova, economia nationald fiind supusa

modificarilor structurale.

In acest context, considerand devierea pozitiva inregistratd pentru primele doud luni de prognoza aferent preturilor la
produsele alimentare si la combustibili, escaladarea situatiei din regiune ce a generat accelerarea pronuntatd a preturilor la
petrol si gazul natural, eventualele distorsiuni ale lanturilor de aprovizionare, alaturi de o cerere mai sporita contureaza
riscul inregistrarii unei abateri pozitive pronuntate atat pentru prognoza pe termen scurt a inflatiei (trimestrul I 2022), cat

si pentru prognoza pe termen mediu a inflatiei.

Astfel, in urma analizelor si constatarilor efectuate in cadrul sedingei, luand ca reper evaluarea riscului de abatere a
prognozei inflatiei, Comitetului executiv al BNM a hotdrat majorarea ratei de baza si ratelor aferente facilitatilor

permanente cu 2,0 puncte procentuale.

Decizia respectivd a fost adoptata in contextul modificdrii radicale a conjuncturii externe si interne si necesitatii mentinerii
conduitei de ajustare graduala a politicii monetare pe fundalul presiunilor inflationiste persistente la adresa evolutiei

indicelui preturilor de consum pe termen scurt si mediu.

Decizia urmadreste atenuarea presiunilor inflationiste, ancorarea asteptarilor inflationiste, protejarea depozitelor si

economiilor populatiei.
H

Totodatd, hotararea de astazi este orientatd spre temperarea efectelor asociate crizei din regiune din perspectiva diminuarii
presiunilor asupra deprecierii monedei nationale ca urmare a sporirii deficitului contului curent si balantei comerciale si

este orientata spre diminuarea refluxului de capital.

In acelasi timp, BNM reitereaza cd va monitoriza cu precautie evolutia componentelor inflatiei si a factorilor de naturd s3
afecteze dinamica acesteia, precum si riscurile si incertitudinile asociate prognozei pe termen scurt si mediu. Totodata,
BNM mentioneazd cd in vederea atingerii obiectivului fundamental de asigurare si mentinere a stabilitdtii preturilor, in
calitate de autoritate monetara isi rezerva dreptul legal de a interveni la momentul oportun prin ajustarea instrumentelor

de politica monetara.

De remarcat cd, BNM monitorizeaza cu prudentd si situatia din sistemul bancar al Republicii Moldova, reiterand ca acesta
ramane stabil si viabil, iar suficienta rezervelor valutare confera BNM aria de reactie in situatia eventualei crize in vederea

asigurarii stabilitatii financiare.

In perioada ce urmeaza BNM va monitoriza cu precautie nivelul lichiditatilor din sectorul bancar si in caz de necesitate va

injecta lichiditati suficiente in piatd.

Urmadtoarea sedintd a Comitetului executiv al BNM cu privire la promovarea politicii monetare va avea loc pe data de 6 mai

2022, conform calendarului aprobat.
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