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Decizia de politica monetara, 13.09.2022

Guvernatorul BNM, Octavian Armasu prezintd Decizia de politica monetara

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din 13 septembrie 2022, a adoptat prin vot unanim

urmadtoarea hotarare:

1. Se mentine rata de baza aplicatd la principalele operatiuni de politici monetard pe termen scurt la nivelul de 21,50 la suta

anual.
2. Se mentin ratele de dobanda:

a) la creditele overnight, la nivelul de 23,50 la sutd anual;

b) la depozitele overnight, la nivelul de 19,50 la sutd anual.

Decizia Comitetului executiv vine in contextul propagarii masurilor restrictive de politicd monetara adoptate anterior, ale

caror efecte vor continua sd actioneze o perioada mai indelungata, date fiind decalajele in transmisia acestora.
Incetinirea inflatiei anuale confirma efectele masurilor anterioare, cresterea lunard fiind sub un punct procentual.

Astfel, decizia de astdzi urmadreste temperarea in continuare a cresterii preturilor de consum, atenuarea efectelor
secundare ale socurilor de oferta, stimularea intermedierii financiare in moneda nationald si a economisirii in defavoarea

consumului, echilibrarea balantei comerciale, precum si ancorarea asteptdrilor inflationiste.

In vederea atenudrii presiunilor asupra balantei de plati in perioada rece a anului, generate de preturile inalte de import la
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resursele energetice, BNM considera necesard rationalizarea consumului populatiei si gestionarea eficientd a stocurilor

agentilor economici.

Reiteram ca BNM va relaxa politica monetara pentru orientarea inflatiei spre tintd, odata ce proiectiile viitoare vor ardta

premise intemeiate.
Informatiile macroeconomice noi confirma, in mare parte, validitatea ultimei prognoze.

Evolutia inflatiei. Rata anuala a inflatiei a continuat sa creascd, ajungand in luna august 2022 la 34,3 la suta (cu 0,8 puncte
procentuale mai mult dect in iulie 2022) si fiind usor inferioara nivelului anticipat in cadrul ultimei prognoze. Accelerarea
preturilor pe piata internd a fost determinata de cresterea cotatiilor internationale si regionale la produsele alimentare si la
resursele energetice. Ajustarea tarifelor la gazul in retea, energia termica si cea electrica, cresterea preturilor la carburant,
dar si dinamica ascendenta a salariilor au majorat costurile pentru agentii economici, care s-au reflectat treptat in preturi.
Razboiul din Ucraina a creat presiuni suplimentare asupra preturilor la produsele alimentare (sporite si de seceta din

aceastd vard), combustibili si unor componente ale inflatiei de bazd. Presiunile din partea cererii au pierdut din intensitate.

Mediul extern. Criza energeticd in Europa continuad sa se adanceasca, pretul la gazele naturale depasind recent nivelul de
trei mii dolari SUA pentru o mie metri cubi. Preturile pe pietele externe la petrol si la alimente au scdzut usor; ultimele -
mai lent decat s-a anticipat, recolta din emisfera nordica fiind neuniforma. Euro coborase sub paritate fata de dolarul SUA
pana la decizia de majorare a ratelor-cheie ale Bancii Centrale Europene din 8 septembrie 2022. Evolutia rublei rusesti

ramane imprevizibila.

Activitatea economicd. Desi noile date statistice contureaza tendinte mixte in activitatea economicd, in general, confirma
contractarea anticipata pentru trimestrul II 2022. In acelasi timp, evolutia PIB pe termen mediu este afectata de riscurile

semnificative asociate conflictului din regiune.

Conditiile monetare. Ratele de dobanda la creditele si depozitele noi in moneda nationala au continuat sd creasca si in luna
august in urma madsurilor restrictive cuamulate de politica monetara, evolutia respectiva fiind robusta chiar si dupa

excluderea efectului reponderarii. Au crescut si ratele de dobanda la depozitele in valuta.

Actualizarea prognozei. Balanta riscurilor abaterii prognozei inflatiei rimane echilibratd, desi incertitudinile sunt
pronuntate, cel putin, de pe urma situatiei tensionate in regiune si a probabilitdtii escaladarii ei. Incertitudinile ipotezelor
externe au sporit, asteptdrile privind activitatea economicd mondiala continud sd se inrdutdteascad, iar riscurile cresterii
costurilor de producere si transport raman inalte. Politicile monetare in cele mai importante economii ale lumii, cel mai
probabil, vor continua sd se indspreasca. In zona euro, perspectivele inflatiei si ale activitatii economice degradeaza mai
departe din cauza crizei energetice. Rimane valabild ipoteza ca economia Federatiei Ruse va fi afectata pe termen mediu si

lung de sanctiuni, in pofida ameliorarii pe termen scurt datorita cresterii preturilor resurselor energetice.

BNM va monitoriza in continuare procesul inflationist, evaluand riscurile si incertitudinile asociate, iar deciziile ulterioare

ale Comitetului executiv vor depinde de perspectivele actualizate ale inflatiei.

Urmatoarea sedinta a Comitetului executiv al BNM cu privire la promovarea politicii monetare va avea loc pe data de 8

noiembrie 2022, conform calendarului aprobat.
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