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BNM sustine dezvoltarea pietei valorilor mobiliare de stat din
Moldova s1 atragerea investitorilor internationali

Dezvoltarea pietei valorilor mobiliare de stat a fost subiectul unei intrevederi care a avut loc recent la Banca Nationala a
Moldovei, desfasurata cu participarea reprezentantilor Ministerului Finantelor si Proiectului de asistenta tehnica ,Project
Preparation Facility” al Uniunii Europene.

Partile prezente la intrevedere au discutat despre extinderea pietei interne, atragerea investitorilor internationali si
crearea conditiilor pentru accesul valorilor mobiliare de stat (VMS) pe piete din strainatate.

In cadrul sedintei, expertul in asistenta tehnica al UE, Constantinos Kyriakopoulos, a facut o scurté prezentare privind
modul in care arhitectura pietei valorilor mobiliare de stat din Moldova poate fi imbunatatita pentru a facilita accesul
investitorilor internationali si interni. Au fost examinate diferite optiuni si mecanisme de plasare a VMS, inclusiv
efectuarea emisiunilor denominate in moneda nationala si cele denominate in valuta strdina. S-a remarcat, ca in
conditiile actuale, cand piata interna inregistreaza un nivel inalt de lichiditate si oferta de valutg, emisiunile de VMS in
valuta straind ar putea pune o presiune suplimentara asupra stabilitatii financiare. Respectiv a fost discutata si optiunea
emiterii obligatiunilor in lei moldovenesti pe pietele internationale.

Un alt subiect al discutiilor a tinut de posibilitatea instituirii conexiunilor intre Depozitarul Central Unic si depozitari
centrali internationali, precum Euroclear si Clearstream, dar si a conexiunilor bilaterale cu depozitari nationali din alte
state. Atat Euroclear, cat si Clearstream permit accesul la cele mai dezvoltate piete de capital din lume, in acelasi timp,
conexiunile cu aceste institutii depind in mare parte de volumul si atractivitatea instrumentelor financiare moldovenesti.

De asemenea, a fost analizata arhitectura pietei primare si secundare a VMS, inclusiv rolul dealerilor primari, platformelor
de tranzactionare a VMS si Depozitarului Central Unic. S-a mentionat, ca incepand cu 2023, VMS cu termen de circulatie
mai mare de un an pot fi admise spre tranzactionare la bursa de valori, respectiv, tranzactiile cu VMS pot fi efectuate atat
prin intermediul bancilor-dealeri primari, cat si a brokerilor nebancari. In context, expertii straini au propus sé fie
examinata posibilitatea participarii brokerilor nebancari la licitatiile pe plasare a VMS, alaturi de dealerii primari.

Partile au facut un schimb de opinii in privinta utilizarii conturilor omnibus de cétre participantii Depozitarului Central
Unic. Reprezentantii BNM au remarcat ca sistemul informational al DCU permite utilizarea conturilor omnibus, acestea
fiind aplicate in prezent la efectuarea tranzactiilor bursiere. Odata cu instituirea conexiunilor intre DCU si alti depozitari,
conturile omnibus vor fi utilizate pentru operatiuni transfrontaliere.

Prezent la intrevedere, guvernatorul BNM Octavian Armasu a salutat initiativa Ministerului Finantelor si a expertilor din
cadrului proiectului UE. Domnul Armasu a mentionat ca este important ca emisiunile de VMS sa fie In moneda nationala,
in caz contrar exista riscul unor dezechilibre sporite pe piata valutara si pe piata monetara interna. Guvernatorul Armasu
a subliniat, ca pe parcursul ultimilor ani, BNM a intreprins toate masurile necesare pentru a asigura stabilitatea pietei
financiare interne si a reusit implementarea unei infrastructuri tehnice, ambii factori fiind un suport solid pentru a aduce
investitori straini pe piata locala. In final, guvernatorul BNM a propus crearea unui Task Force Team, format din
reprezentantii institutiilor vizate, care va fi responsabil de coordonarea si realizarea acestui proiect ambitios.

Seful echipei de asistenta al UE, Yiannis Hadziyiannakis, a multumit conducerii BNM pentru deschidere si a mentionat ca,
odata cu accesul sporit al investitorilor internationali la piata valorilor mobiliare de stat din Republica Moldova, vor
aparea oportunitati de a identifica noi investitori si de a ridica atractivitatea investitionala a tarii.
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