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Decizia de politica monetara, 17.09.2026

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din 17 septembrie 2026, a adoptat prin

vot unanim urmatoarea hotarare:

1. Se stabileste rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara pe termen scurt la
nivelul de 9,00 la suta anual.
2. Se stabilesc ratele de dobanda:
a) la creditele overnight, la nivelul de 11,00 la suta anual;
b) la operatiunile repo, la nivelul de 9,25 la suta anual,
c) la depozitele overnight, la nivelul de 7,00 la suta anual.
3. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta
neconvertibila la nivelul actual de 18,0 la suta din baza de calcul.
4. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in valuta liber convertibila la nivelul

actual de 26,0 la suta din baza de calcul.

Decizia BNM de mentinere a caracterului restrictiv al conduitei politicii monetare este adoptata in contextul
Intensificarii presiunilor inflationiste provenite atat din partea ofertei, pe fundalul evolutiilor nefavorabile
ale preturilor internationale la resursele energetice, la produsele alimentare si la materiile prime, cat si din

Dpartea cererii interne, sustinute de dinamica venitului disponibil al populatiei.

Actuala evaluare a riscurilor abaterii prognozei pe termen mediu a inflatiei prezinta o revizuire in sens
descendent in trimestrul IIl 2026 si in sens ascendent in trimestrul IV 2026 si prima jumatate a anului 2027

fata de proiectia publicata in Raportul asupra inflatiei, august 2026.

Respectiv, prin decizia de majorare a ratei de baza, Banca Nationald a Moldovei urmareste diminuarea
presiunilor inflationiste, atenuarea efectelor secundare ale socurilor de oferta, stimularea economisirii in
defavoarea consumului, precum si ancorarea anticipatiilor inflationiste in vederea readucerii ratei anuale a
inflatiei in intervalul de variatie de #1,5 puncte procentuale de Ia tinta inflatiei pe termen mediu de 5,0 Ia

suta.

BNM continua sa monitorizeze cu atentie situatia macroeconomicd interna si cea externd, precum si
riscurile si incertitudinile asociate evolutiei inflatiei pe termen scurt si mediu, iar deciziile ulterioare de
politica monetara, indreptate spre asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor, vor depinde de

perspectivele actualizate ale inflatiei.

Inflatia anuala a constituit 6,96 la suta in luna august 2026, fiind in crestere cu 0,62 puncte procentuale fata
de nivelul lunii precedente si plasandu-se peste limita superioara a intervalului de variatie de ¥1,5 puncte
procentuale de la tinta inflatiei pe termen mediu de 5,0 la suta. Totodatd, in luna de referinta, dinamica
inflatiei a fost inferioara nivelului anticipat in Raportul asupra inflatiei, august 2026, fiind determinata,

preponderent, de devierea negativa inregistrata pentru preturile reglementate ca urmare a intarzierii
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ajustarii tarifului la gazul natural.

Mediul extern. Economia mondiala este marcata de incertitudini geopolitice si de volatilitatea pietelor
energetice. Perspectivele cresterii economice pentru zona euro se mentin moderate, in timp ce inflatia
medie anuala va continua sa se plaseze peste tinta BCE. Astfel, in contextul accentuarii presiunilor
inflationiste, BCE a decis sa majoreze ratele dobanzilor reprezentative cu 25 puncte de baza incepand cu 16

septembrie 2026.

Piata petroliera internationala si cotatiile europene la gazele naturale raman caracterizate de o volatilitate
accentuata. De mentionat ca, de la inceputul lunii septembrie, preturile la petrolul marca Brent si la gazul
Dutch TTF continua sa se majoreze, pe fondul reluarii ostilitatilor dintre SUA si Iran, astfel, amplificand
ingrijorarile privind persistenta inflatiei la nivel global. Episoadelor prelungite de temperaturi extreme din
Europa, dereglarile activitatilor logistice din Stramtoarea Ormuz si prognozele legate de impactul
fenomenului El Nifio asupra perspectivelor de productie agricola in principalele tari producatoare din Asia
au conditionat o modificare in sens ascendent a ipotezelor privind cresterea preturilor produselor

alimentare pe pietele internationale.

Activitatea economica. In trimestrul II 2026, ritmul de crestere a activitatii economice a fost superior celui
din trimestrul precedent. in acest fel, in perioada aprilie-iunie 2026, PIB s-a majorat cu 0,9 la sutd comparativ
cu perioada similara a anului 2025, fiind determinat, preponderent, de impactul pozitiv generat de sectorul
industriei, agriculturii, activitatilor financiare si asigurari si cel al comertului, fiind partial atenuat de
evolutiile negative din sectorul informatii si comunicatii, constructii si invatamant. Cererea interna si

cererea externa neta au sustinut acest efect.

Conform datelor operative publicate de BNS, activitatea economica in semestrul I 2026 a sporit cu 0,6 la suta

fata de nivelul perioadei respective a anului 2025.

Noile date statistice publicate de BNS contureaza premise de continuare a evolutiei pozitive a activitatii
economice. Astfel, in lunile ianuarie-iulie 2026, exporturile au crescut cu 11,7 la suta si importurile — cu 7,1 la
suta, in timp ce comertul interior cu amanuntul si cel cu ridicata s-au majorat in medie cu 15,7 la suta si,

respectiv, cu 9,4 la suta, comparativ cu perioada similara a anului precedent.

Din perspectiva surselor de finantare a consumului, fondul de salarizare in trimestrul II 2026 a consemnat o
crestere de 12,0 la suta in termeni nominali. De mentionat c3, transferurile de mijloace banesti in favoarea
persoanelor fizice s-au majorat cu 20,88 la suta (in baza neta, dolari SUA) in luna iulie curent comparativ cu
iulie 2025.

Conditiile monetare. Efectul mecanismului de transmisie al deciziilor de politica monetara din ultima
perioada si situatia creata pe piata monetara au determinat diminuarea cu 2,5 la suta a volumului creditelor
noi acordate in moneda nationala in luna august comparativ cu luna iulie 2026. in luna august 2026, pe
segmentul monedei nationale, rata medie ponderata a dobanzii la depozitele noi atrase nu a prezentat
modificari fata de luna precedenta si a constituit 5,65 la suta, iar cea la creditele noi acordate s-a diminuat

cu 0,05 puncte procentuale fata de luna iulie 2026, inregistrand valoarea de 9,19 la suta.

Actualizarea prognozei. Mentinerea incertitudinilor geopolitice cu repercusiuni asupra preturilor la resurse
energetice, la produse alimentare si la materii prime au conditionat ca balanta riscurilor aferente prognozei
inflatiei pe termen mediu sa ramana orientata in sens inflationist pana la sfarsitul anului 2026 si

dezinflationist pana la finele orizontului de prognoza.

Totodata, actualizarea prognozei este afectata de incertitudini si riscuri notabile privind momentul si



magnitudinea ajustarii tarifelor la serviciile reglementate, productia agricola din anul viitor, volumul
consumului, al investitiilor si al remiterilor, migratia populatiei, diminuarea numarului de consumatori care
se afla pe teritoriul Republicii Moldova, finantarea externa si impulsul fiscal, rectificarea bugetului de stat
pentru anul 2026, precum si impactul implementarii noii politici fiscale pentru anul 2027 si al reformei

sistemului de salarizare in sectorul bugetar.

Urmatoarea sedinta a Comitetului executiv al BNM cu privire la promovarea politicii monetare va avea loc

pe data de 5 noiembrie 2026, conform calendarului iy aprobat.

Evolutia ratelor dobanzilor principalelor instrumente de politica monetara
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